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WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

DANE SKONSOLIDOWANE W PLN

Wyszczegolnienie 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018
PLN EUR PLN EUR

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody netto 45 303 640 10550 943 | 14 399 892 3446 269
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 1919193 446 968 1641 456 392 843
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j 12 295 632 2 863578 6 265 437 1499 482
Zysk (strata) brutto 12 674 129 2951728 6 228 989 1490 759
Zysk (strata) netto 10 355 993 2411848 4998 701 1196 319
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN IEZNYCH
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j 12 005 170 2795931 3499 636 837 554
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j -1 001 908 -233 338 -353 168 -84 522
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0

Wyszczegélnienie 31.03.2019 31.12.2018

PLN EUR PLN EUR

BILANS
Aktywa trwale 3733 356 867 960 2701316 628 213
Aktywa obrotowe 70 398 763 16 366 857 | 51766 242 12 038 661
Kapital wiasny 52 538 414 12 214 543 | 42084 424 9787075
Zobowiazania dlugoterminowe 500 240 116 300 359 388 83579
Zobowigzania kréotkoterminowe 21 093 465 4903974 12 023 746 2796 220
Kurs EUR/PLN 2019 2018
- dla danych bilansowych 4,3013 4,3000
- dla danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych 4,2938 4,1784

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych uzyto kursu bedacego $rednia
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesigcy danego okresu.
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INFORMACJE OGOLNE

1. DANE SPOLKI

Nazwa

Forma prawna

Siedziba

Kraj rejestracji

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci
Organ prowadzacy rejestr

KRS

Numer statystyczny REGON
Numer ldentyfikacji Podatkowej

Czas trwania spotki

Ten Square Games
Spotka Akcyjna
ul. Dlugosza 60, 51-162 Wroctaw

Polska

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.7)

Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000704863
021744780
8982196752

nieoznaczony

Spotka Ten Square Games Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2011 roku pod numerem 0000399940.
Spotka Ten Square Games S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Ten Square Games Sp. z 0.0., co zostalo zarejestrowane przez
Sad Rejonowy w dniu 20 listopada 2017 roku.

2. GRUPA KAPITALOWA

&

TEN SQUARE GAMES S.A.

@

PLAY COOL ZOMBIE SPORT GAMES SP. Z 0.0.

TINY DRAGON ADVENTURES
GAMES SP.Z 0.0.

FAT LION GAMES
SP.Z0.0.

Ten Square Games S.A. jest Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wskazane na schemacie spotki zalezne sa objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od dnia zatozenia danej spotki.
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3. AKCJONARIAT

- 8 liczba akcji na Ll liczba glosow na 26 L0LEY

Akcjonariusz 22 05.2019 w kapitale WZA W |ICZ’bIe
podstawowym glosow

Prezes Zarzadu - Maciej Popowicz! 2 852 500 39,48% 2 852 500 39,48%
Wiceprezes Zarzadu - Arkadiusz Pernal? 1 365 000 18,89% 1 365 000 18,89%
Cztonek Zarzadu - Magdalena Jurewicz 25 000 0,35% 25 000 0,35%
NN PTE®* 565 000 7,82% 565 000 7,82%
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Zuzatek 75 000 1,04% 75 000 1,04%
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Marszalek 52 500 0,73% 52 500 0,73%
Czlonek Rady Nadzorczej - Rafat Olesinski 669 0,01% 669 0,01%
pozostali 2289 331 31,69% 2 289 331 31,69%
RAZEM 7225000 100% 7 225000 100%

'Stan zgodny z raportem biezacym nr 8 z dnia 11 maja 2018 roku
2Stan zgodny z raportem biezagcym nr 9 z dnia 11 maja 2018 roku
3Stan zgodny z raportem biezacym nr 10 z dnia 11 maja 2018 roku
* NN Otwarty Fundusz Emerytalny oraz NN Dobrowolny Fundusz Emerytalny — oba fundusze zarzadzane przez NN Powszechne Towarzystwo Emerytalne

. . liczba akcji na udzi.al liczba glosow na % udzial
el 31.12.20118 W LEIENE WZA W liczbie gloséw
podstawowym
Prezes Zarzadu - Maciej Popowicz! 2 852 500 39,21% 2 852 500 39,21%
Wiceprezes Zarzadu - Arkadiusz Pernal? 1 365 000 18,76% 1 365 000 18,76%
Cztonek Zarzadu - Magdalena Jurewicz 25000 0,34% 25000 0,34%
NN PTE3* 565 000 7,77% 565 000 7,77%
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Zuzatek 75 000 1,03% 75 000 1,03%
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Marszalek 52 500 0,72% 52 500 0,72%
Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Olesinski 669 0,01% 669 0,01%
pozostali 2339 331 32,16% 2339 331 32,16%
RAZEM 7275000 100% 7275000 100%

Zmiany w akcjonariacie migdzy 31 grudnia 2018 roku a 22 maja 2019 roku wynikajg z obnizenia kapitatu zaktadowego na skutek
wniosku akcjonariusza majacego na celu dobrowolne umorzenie akcji (uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy z dni 14 stycznia 2019 roku oraz 17 stycznia 2019 roku), co zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w dniu
22 lutego 2019 roku.

4. SKLAD ORGANOW SPOLKI NA DZIEN 31.03.2018 ROKU

Zarzad:

Maciej Popowicz — Prezes Zarzadu,

Arkadiusz Pernal — Wiceprezes Zarzadu.

Magdalena Jurewicz — Cztonek Zarzadu (od 1 wrze$nia 2018 roku).
Miedzy 1.01.2019 a 22.05.2019 roku nie nastgpity zmiany w skladzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza:

Maciej Zuzatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Rafat Olesinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Marcin Chruszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Tomasz Drozdzynski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Maciej Marszatek - Czlonek Rady Nadzorczej;

Milena Olszewska-Miszuris — Cztonek Rady Nadzorczej;
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Wiktor Schmidt - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Miedzy 1.01.2019 a 22.05.2019 roku nastgpita nastgpujgca zmiana: Pani Milena Olszewska-Miszuris dotaczyta do sktadu Rady
jako Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 14.01.2019 roku.

5. FORMAT SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $§rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
W rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalng i walutg prezentacji Spéiki i Grupy Kapitatowe;j.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.
Zyski 1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw 1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do
uznania za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialow w aktywach netto.

Okresy prezentowane

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31.03.2019 roku i obejmuje okres
3 miesigcy, tj. od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31.03.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéow oraz
$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zaprezentowano porownywalne dane finansowe
za okres od 01.01.2018 roku do 31.03.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz
W $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoOw pieni¢znych zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2018 roku do 31.03.2018 roku.

Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke i Grupe Kapitatowa w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2020 roku. Zarzad
Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwos$ci kontynuowania dziatalnos$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1 kwartat 2019 roku nie wystapily
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Badanie przez firme audytorska

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie podlegato badaniu i przegladowi przez niezalezna firm¢ audytorska.
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi w Grupie Kapitatowej Ten Square
Games S.A. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Spotki oraz Grupy Kapitatowej, jak rowniez jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa) oraz zwiazanych z nimi interpretacjami
majacymi zastosowanie do §rodrocznej sprawozdawczos$ci finansowej, ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Prezentowane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warto$ciowych.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z za okres 01.01.2019 - za okres 01.01.2018 -
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2019 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy uslug 45 303 640 14 399 892
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 1919193 1641 456
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 43 384 447 12 758 436
Pozostale przychody operacyjne 40 212 17 906
Koszty sprzedazy 29 688 819 5643 579
Koszty ogdlnego zarzadu 1429171 850 336
Pozostate koszty operacyjne 11 037 16 990
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 12 295 632 6 265 437
Przychody finansowe 379 609 5540
Koszty finansowe 1112 41988
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 674 129 6 228 989
Podatek dochodowy 2318136 1230 288
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 10 355 993 4998 701
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 10 355 993 4998 701
Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujgcy 10 355 993 4997 442
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat w 0 0
kolejnych okresach
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku zyskéw 0 0
i strat w kolejnych okresach
Suma dochodow catkowitych 10 355 993 4998 701
Suma dochodow catkowitych przypisana udziatowcom niekontrolujagcym 0 1259
Suma dochodéw calkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 10 355 993 4997 442

Wyliczenie zysku na jedng akcje

| 01.01.2019 - 31.03.2019

| 01.01.2018 - 31.03.2018

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 7954 213 7 975 000
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia 7954 913 7975 000
warto$ci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Zysk netto przypisany podmiotowi dominujacemu 10 355 993 4 997 442
Zysk netto na jednq akcje przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego

podstawowy za okres obrotowy 1,43 zt 0,69 zt
rozwodniony za okres obrotowy 1,43 zt 0,69 zt

Pierwszy kwartat 2019 roku to kolejne miesiace z wysoka sprzedaza Grupy. Za niemal 83% wygenerowanych przychoddéw
odpowiada gtowny tytut Grupy Fishing Clash (37,5 min PLN w poréwnaniu do 7,6 mln PLN w analogicznym okresie poprzedniego
roku). Let’s Fish w tym okresie osiggnat sprzedaz réwng 4,1 min PLN (rok wcze$niej 3,7 mln PLN), a Wild Hunt 2,4 min PLN (rok
wczesniej 0,7 min PLN). Pozostate tytuty, w tym gry typu Game Factory wygenerowatly tacznie 1,2 mln PLN (rok wczesniej 2,5

min PLN).

Grupa nie odnotowuje istotnej sezonowosci sprzedazy. Poziom przychodow jest uzalezniony od cyklu zycia danej gry (grupy gier).

Koszty wytworzenia sprzedanych ustug obejmuja gtownie wynagrodzenia pracownikow i wspolpracownikow Spotki. Wzrost
kosztow w 1Q 2019 wynika ze zwigkszenia poziomu zatrudnienia w porownywanych okresach.




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A. za I kwartat 2019 roku

W powigzaniu z rosngcymi przychodami, zwigkszeniu ulegta takze kwota kosztow sprzedazy. W tej pozycji Grupa prezentuje m.in.
prowizje dla sklepéw mobilnych oraz naktady marketingowe. Koszty kampanii marketingowych w 1Q 2019 roku wyniosty 15,4 min
PLN w porownaniu do 1,7 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku. W 1Q 2019 z kwoty 15,4 min PLN 15,0 min PLN
przypadto na promocj¢ gry Fishing Clash a 0,4 mln PLN na promocj¢ tytutu Wild Hunt.

Koszty prowizji wyniosty w 1Q 2019 12,5 min PLN w poréwnaniu do 3 mIn PLN, a koszty tzw. revenue share w obu okresach
wyniosty 0,4 min PLN.

Wzrost kosztow ogolnego zarzadu w 2019 roku spowodowany jest w gtéwnej mierze wzmocnieniem struktur firmowych -
rozbudowa dziatu finansowego, dziatu HR, koszty dziatalnos$ci Rady Nadzorczej oraz uczestnictwa spotki w obrocie publicznym.

Na pozycje¢ przychodéw badz kosztow finansowych w danym okresie majg wptyw roznice kursowe — w 1 kwartale 2019 roku
wyniosty one 302 tys. PLN (wykazane w przychodach) w poréwnaniu do 40 tys. PLN kosztow w porownywanym okresie.

Skonsolidowany zysk netto Grupy za pierwszy kwartat 2019 roku wyniost 10,4 min PLN i byt wyzszy o 5,4 min PLN, co oznacza
wzrost 0 107%.
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2.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwale 3733356 2701 316 2 444 499
Rzeczowe aktywa trwate 357 190 246 799 120 844
Wartosci niematerialne 2981001 2186 675 1874159
Pozostate aktywa trwate 0 68 053 249 526
Pozostale aktywa finansowe 194 726 0 198 003
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 200 439 199 789 1967
Aktywa obrotowe 70 398 763 51 766 242 17 678 237
Naleznosci handlowe 16 249 070 10 671 417 6 684 397
Pozostale naleznosci 2411161 540 895 914 886
Rozliczenia migdzyokresowe 848 121 803 134 263 750
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 890 411 39 750 796 9 815 204
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 74132 119 54 467 558 20 122 736
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Kapitaly wlasne 52 538 414 42 084 424 10 438 891
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 52538 414 42 084 424 10 437 109
Kapitat zaktadowy 722 500 727 500 727 500
Kapitat zapasowy ze sprzedazy udzialow powyzej ceny nominalne;j 496 100 496 100 496 100
Pozostale kapitaty 1879 707 1776710 1599 464
Niepodzielony wynik finansowy 39084 114 2616 603 2 616 603
Wynik finansowy biezacego okresu 10 355 993 36 467 511 4997 442
Kapital udziatlowcow niekontrolujgcych 0 0 1782
Zobowiazania dlugoterminowe 500 240 359 388 394 296
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 500 240 359 388 394 296
Zobowiazania krétkoterminowe 21 093 465 12 023 746 9 289 549
Zobowiazania handlowe 9 949 446 2735833 1506 459
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 9528 773 7722 652 943 242
Pozostale zobowiazania 199 044 167 920 6 718 876
Pozostate rezerwy 212 007 176 602 120972
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1204 195 1220739 0
PASYWA RAZEM 74 132 119 54 467 558 20 122 736

Wozrost wartosci pozycji warto$ci niematerialnych jest zwigzany z naktadami na trzy nowe produkcje Grupy. Laczna kwota
skapitalizowanych kosztow w okresie styczen-marzec 2019 roku wyniosta 1,1 min PLN.

W pozycji pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje kaucje na najem powierzchni biurowej.

Wozrost pozycji naleznosci handlowych wynika z dynamicznego wzrostu przychoddéw. Grupa nie identyfikuje biezacych problemow
z terminowymi platnosciami od swoich kontrahentow. Wzrost pozostatych naleznosci zwiazany jest z kumulacja VATu do zwrotu,
ktory na 31.03.2019 roku wynosi 2,2 min PLN wobec 0,4 min PLN na 31.12.2018 roku.

Rosnace obroty i wyniki Grupy przektadaja si¢ rowniez na wzrost srodkow pieni¢znych wykazanych w bilansie na dzien 31.03.2019
roku.
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Wzrost zobowiazan handlowych wynika ze wzrostu biezacych naktadow marketingowych, ponoszonych gtéwnie na gr¢ Fishing
Clash, a na pozycje zobowiazan z tyt. CIT sktadajg si¢ dwie pozycje: biezgce doszacowanie CIT za 1Q 2019 w kwocie 1,9 mln PLN
oraz finalna kalkulacja CIT za 2018 rok ptatna w dniu 1.04.2019 w kwocie 6,6 min PLN.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
Kapital Wvnik
AT I ATET Kapital zapaso;vy_ . Pozostale R finazsowy I;igji;ilavrviljsszn; akc}f}?\l::?dszy REHl
. . sprzedazy B .
skonsolidowanym kapitale Al adzialéw Kapitaly ny wynik e jednostki nie kontroluja- kapitaly
Wlasnym powyzej ceny flnansowy Okresu dominujacej CyCh wlasne
nominalnej
3 miesiace zakonczone 31.03.2019 r.
é‘lagiltg*ovlgasny na dziei 727 500 496100 | 1776710 | 39084 114 0| 42084424 0| 42084424
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty bledow poprzednich 0
okresow
Kapital wlasny po korektach 727 500 496 100 1776710 | 39084 114 0| 42084424 0| 42084424
Obnizenie kapitatu zakladowego }
zgodnie z uchwala NWZA 5000 5000 0
Platno$ci w formie akcji 302 152 302 152 302 152
Korekta ptatnosci w formie akcji 204 155 204 155 204 155
W polaczeniu z obnizeniem kapitatu
Podziat zysku netto 0 0
Suma dochodéw catkowitych 10355993 | 10355993 10 355993
Kapital wlasny na dzied 722500 496100 | 1879707 | 39084114 | 10355993 | 52538 414 0| 52538414
31.03.2019 r.
3 miesiace zakonczone 31.03.2018 r.
Kapital wlasny na dzied 727500 496 100 544420 | 9921445 0| 11689465 0| 5008784
01.01.2018 r.
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty bledow poprzednich 0
okresow
Kapital wlasny po korektach 727 500 496 100 544 420 9921 445 0| 11689465 0| 11689465
Whtata kapitatu zaktadowego 523 523
Koszt emisji udziatow 0
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - 0
przeksztalcenie w spotke akcyjna
Platno$ci w formie akcji 59 082 59 082 59 082
Podziat zysku netto 995 962 -995 962 0
Wyplata dywidendy - kwota
zadeklarowana (platnos¢ 25.06.2018 r.) -6 308 880 -6 308 880 -6 308 880
Suma dochodéw catkowitych 4 997 442 4997 442 1259 4998 701
Kapital wlasny na dzied 727500 496100 | 1599464 | 2616603 | 4997442 | 10437109 1782 | 10438891

31.03.2018 r.
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres za okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 12 674 129 6 228 989
Korekty razem: -299 245 -1504 724
Amortyzacja 186 479 178 500
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych -136 353 -95 896
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen migedzyokresowych biernych (bez rezerwy na 18 861 10 355
podatek odroczony)
Zmiana stanu nalezno$ci -7 642 645 -2 124 658
Zmlang stanu zobowlqzap, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, 7242 796 502 749
zobowigzania CIT i dywidendy
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych czynnych (bez RMK krétkoterminowego -192 430 20 671
dotyczacego platnosci w formie akcji)
Ptatno$ci w formie akcji (cze$¢ nieuwzgledniona w nabyciu wartosci niematerialnych) 224 206 58 611
Inne korekty -159 -55 056
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej 12 374 884 4 724 265
Odsetki zaptacone 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -369 714 -1 224 629
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 12 005 170 3499 636
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0 0
Wydatki 1001 908 353 168
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1001 908 353 168
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1 001 908 -353 168
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0
Wydatki 0 0
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 0 0
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 11 003 262 3 146 468
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 11139 615 3 242 366
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 136 353 95 896
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 39 827 219 6 661 794
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu 50 830 481 9 808 262
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z za okres 01.01.2019 - za okres 01.01.2018 -
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2019 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy uslug 44 871 988 13947 012
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 1912 843 1428 847
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 42 959 145 12 518 165
Pozostale przychody operacyjne 82 936 17 904
Koszty sprzedazy 29 554 364 5573 904
Koszty ogdlnego zarzadu 1403722 815 037
Pozostate koszty operacyjne 54 351 16 984
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 12 029 644 6 130 144
Przychody finansowe 500 189 3438
Koszty finansowe 0 83571
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 529 833 6 050 011
Podatek dochodowy 2 282 755 1168 390
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 10 247 078 4881 621
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 10 247 078 4881 621
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat 0 0
w kolejnych okresach

Pozycje, ktére nie beda przekwalifikowane do rachunku zyskéw

i strat w kolejnych okresach 0 0
Suma dochodéw calkowitych 10 247 078 4 881 621

Wyliczenie zysku na jedng akcje

01.01.2019 - 31.03.2019

01.01.2018 - 31.03.2018

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 7254213 7275000
wartosel rorwodnionego sysu na jedng akefe gt | 7254213 7275000
Zysk netto 10 247 078 4881621
Zysk netto na jedng akcje przypadajgcy na akcjonariuszy

podstawowy za okres obrotowy 1,41 zt 0,67 zt
rozwodniony za okres obrotowy 1,41 zt 0,67 zt

15




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A. za I kwartat 2019 roku

2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwale 3738 356 2706 316 2 358 650
Rzeczowe aktywa trwate 357 190 246 799 64 423
Wartosci niematerialne 2981001 2186 675 1874159
Pozostate aktywa trwate 0 68 053 249 526
glg:;t)};jie w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw 5000 5000 5000
Pozostale aktywa finansowe 194 726 0 163 574
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 200 439 199 789 1968
Aktywa obrotowe 69 517 461 51019 639 16 184 337
Naleznosci handlowe 17 659 001 11 105 963 8471070
Pozostale naleznosci 2171818 172 365 46 822
Rozliczenia migdzyokresowe 844 850 799 659 259 573
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 48 841 792 38 941 652 7 406 872
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 73 255 817 53 725 955 18 542 987
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Kapitaly wlasne 51 695 655 41 350 580 9 032 004
Kapitatl zaktadowy 722 500 727 500 727 500
Kapitat zapasowy ze sprzedazy udzialow powyzej ceny nominalne;j 496 100 496 100 496 100
Pozostale kapitaty 1879 707 1776 710 1599 464
Niepodzielony wynik finansowy 38 350 270 1327 319 1327 319
Wynik finansowy biezacego okresu 10 247 078 37 022 951 4 881 620
Zobowigzania dlugoterminowe 511 557 370540 380 294
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 511 557 370 540 380 294
Zobowigzania krotkoterminowe 21 048 605 12 004 835 9130689
Zobowigzania handlowe 9917 350 2736123 1460 935
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 9516 009 7710 249 919 472
Pozostate zobowigzania 199 044 161 120 6 629 311
Pozostate rezerwy 212 007 176 602 120 972
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1204 195 1220741 0
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
PASYWA RAZEM 73 255 817 53 725 955 18 542 987
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
Kapital .

. D ALS Niepodzielo R Razem

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym LTl Sprze d?zy Pozo.stale ny wynik flr.1a_nsowy kapitaly
zakladowy udzialéw kapitaly finansowy biezacego wlasne
powyzej ceny okresu
nominalnej

3 miesigce zakonczone 31.03.2019 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2018 r. 727 500 496 100 1776710 38 350 270 0 41 350 580
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty bledow poprzednich okresow 0
Kapital wlasny po korektach 727 500 496 100 1776 710 38350 270 0 41 350 580
Obnizenie kapita i
. \1;/ Z iu zaktadowego zgodnie 5000 5000 0
Platnosci w formie akcji 302 152 302 152
Korekta ptatnosci w formie akcji w
potaczeniu z obnizeniem kapitatu -204 155 -204 155
zaktadowego
Podziat zysku netto 0
Suma dochodow catkowitych 10 247 078 10 247 078
Kapital wlasny na dzien 31.03.2018 r. 722 500 496 100 1879 707 38350 270 10 247 078 51 695 655

3 miesiace zakonczone 31.03.2018 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2018 r. 727 500 496 100 544 420 8632 161 0 10 400 181
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty bledow poprzednich okresow 0
Kapital wlasny po korektach 727 500 496 100 544 420 8632161 0 10400 181
Ptatnosci w formie akcji 59 082 59 082
Podziat zysku netto 995 962 -995 962 0
W 1 -
zaﬁi’i?iodwyfﬁf (Z;faymoks'\évg?oazols r) -6 308 880 6308 880
Suma dochodéw catkowitych 4881 621 4881 621
Kapital wlasny na dzien 31.03.2018 r. 727 500 496 100 1599 464 1327 319 4881621 9032004
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
. : za okres za okres
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 12 529 833 6 050 011
Korekty razem: -1411 224 -1 867 972
Amortyzacja 186 479 178 135
Zyski /straty z tytutu r6znic kursowych -118 127 -81 762
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen mi¢dzyokresowych biernych (bez rezerwy 18 861 10 355
na podatek odroczony)
Zmiana stanu nalezno$ci -8 747 218 -2 494 891
Zmiang stanu zobowia,za.ﬁ, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, 7217 210 497 180
zobowiazania CIT i dywidendy
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (bez RMK krétkoterminowego 192 635 20 514
dotyczacego platnosci w formie akcji) )
Ptatno$ci w formie akcji (cze$¢ nieuwzgledniona w nabyciu wartoéci niematerialnych) 224 206 58 611
Inne korekty -56 114
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 11 118 609 4182 039
Odsetki zaptacone 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -334 689 -1 168 776
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 783 920 3013 263
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0 0
Wydatki 1001 908 296 382
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1001 908 296 382
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 001 908 -296 382
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0
Wydatki 0 0
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 0 0
D. Przeplywy pieniezne netto razem 9782012 2716 881
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym 9900 140 2798 643
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 118 127 81 762
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 39 017 889 4 685 383
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 48 799 901 7 402 264
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE” w ksztalcie obowiazujacym na dzien 31.03.2019 roku.

2. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku Grupa stosuje nowy standard MSSF 16 Leasing.

MSSF 16 wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres
leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywow ma niska wartos¢. Podej$cie od strony leasingodawcy pozostaje
zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub
finansowego.

W zakresie MSSF 16 ,,Leasing” Grupa jest strong umoéw leasingu dotyczacych najmu powierzchni biurowych. Posiadane na dzien
1.01.2019 (dzien wejscia w zycie MSSF 16) leasingi operacyjne spetniaja definicje leasingdéw krotkoterminowych (tj. ponizej 12
miesi¢cy okresu trwania umowy), stad Grupa nie zdecydowatla si¢ na prezentacje aktywa i zobowigzania wynikajgcego z tychze
umow.

Wraz z wprowadzeniem MSSF 16 Grupa dostosowata polityke rachunkowosci, natomiast samo wdrozenie standardu nie miato
wplywu warto$ciowego na dane finansowe Grupy.

3. OPISPRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
3.1. Konsolidacja — jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrolg. Grupa sprawuje kontrole nad
jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma
mozliwo§¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wladzy nad tg jednostka. Jednostki zalezne podlegaja pelnej
konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy. Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli. Koszty
powiazane z przej¢ciem jednostki gospodarczej ujmowane sg jako koszty okresu.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz niezrealizowane zyski na transakcjach miedzy jednostkami grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez sg eliminowane. Tam gdzie byto to konieczne, kwoty zaraportowane przez jednostki zalezne zostang
dostosowane tak, aby byly zgodne z zasadami rachunkowosci grupy.

3.2. Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstalymi w wyniku (zwyklej) dziatalnosci gospodarczej
Grupy, skutkujacymi zwigkszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajace z wptat udziatowcow.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadaja Grupie. Przychodem ze
sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy sktadnikéw majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od
towardow 1 ustug. Wysoko$¢ przychoddéw ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatow handlowych przyznanych przez Grupe. Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym wyswiadczono
ustugi.

Specyfika dziatalnos$ci Spotek Grupy opiera si¢ w wigkszo$ci na sprzedazy detalicznej do klienta koncowego (osoby fizyczne;j).
W momencie zawarcia umowy z uzytkownikiem na zakup przedmiotow badz ustug w grze, transfer wskazanych dobr odbywa si¢
natychmiastowo poprzez kanaly dystrybucji internetowej w momencie otrzymania zaplaty przez posrednika finansowego
(agregatora platnosci). W toku biezacej dzialalnosci Spotek Grupy, zawieranie uméw z klientami odbywa si¢ w sposob ciagly
z wykorzystaniem uméw podpisywanych na odlegtos¢ (tj. akceptacja regulaminu $§wiadczenia ustugi i dokonanie platnosci na
zdefiniowanych przez Spo6tki Grupy warunkach).
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Grupa wyréznia trzy zrodta przychodow:

1) przychody z tytutu dodatkowych funkcjonalnosci zakupionych przez graczy (mikroptatnosci);
2) przychody z tytutu reklam wyswietlanych w grach (reklamy);
3) przychody z tytutu aktywnos$ci uzytkownikow w grach, ktdre sg udostepniane partnerom handlowym spéiki na podstawie

umoé6w licencyjnych (licencje).
Przychody z tytulu dodatkowych funkcjonalnosci zakupionych przez graczy (mikroplatnosci)

W ramach gier dostepne sa dla uzytkownikow pakiety premium, ktére migdzy innymi zawieraja banknoty i perly (wirtualna waluta
gry). Grajacy moga konwertowa¢ wirtualng walute gry na trwate wirtualne towary (ang. durables), takie jak wedki czy przynety lub
inne akcesoria, aby poprawi¢ parametry sprzetu i tym samym osiggane wyniki w grze badz tez na zuzywalne dobra (eng.
consumables) — np. wzmacniacze (+x% wagi ryby) czy kolejng mozliwo$¢ losowania karty. Grupa weryfikuje na kazdy dzien
sprawozdawczy szacowany sredni okres konwersji wirtualnej waluty na dobra w grze dla grupy ptacacych uzytkownikow i nastepnie
szacuje kwotg¢ potencjalnego zobowigzania z tytutu realizacji pakietow premium. Kwota takiego zobowigzania pomniejsza
przychody danego okresu i jest wykazywana jako rozliczenie migdzyokresowe przychodow (pozycja bilansowa).

Grupa nie dokonuje analizy wykorzystania w czasie dobr trwalych (tj. nie identyfikuje czasu jak dlugo dany przedmiot jest
wykorzystywany przez gracza). Jest to zwigzane z zastosowanymi w grach mechanikami monetyzacji i wielorakimi sposobami
konwersji juz posiadanych dobr w inne dobra. W zwigzku z tym Grupa nie dokonuje szacunku kwoty potencjalnego zobowigzania
z tytutu udostepnienia trwatego dobra w grze.

W przypadku gier udostepnianych za posrednictwem portalu Facebook oraz na platformach dystrybucji cyfrowej takich jak Google
Play oraz App Store ptatno$ci otrzymane od uzytkownikoéw za dodatkowe funkcjonalnosci sa pomniejszane przez dystrybutorow o
nalezne im prowizje. W przypadku gier udostgpnianych za posrednictwem wtasnej strony internetowej, ptatnosci dokonywane przez
uzytkownikow za dodatkowe funkcjonalno$ci sa natomiast pomniejszane przez agregatoréw platnosci o nalezne im prowizje.
Zarowno prowizje dystrybutoréw, jak i prowizje agregatorow platnos$ci Grupa wykazuje w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytulu reklam wyswietlanych w grach (reklamy)

Przychody z tytulu wyswietlanych reklam Grupa rozpoznaje w wysoko$ci naleznej wynikajacej z raportu sprzedazowego
otrzymanego od posrednika reklamowego.

Przychody z tytulu aktywnos$ci uzytkownikow w grach, ktére sq udostepniane partnerom handlowym spotki na podstawie
uméw licencyjnych (licencje)

Przychody z tytutu aktywnosci uzytkownikow w grze Grupa rozpoznaje w wysokosci naleznej wynikajacej z raportu sprzedazowego
otrzymanego od partnera (cz¢$¢ przychodow z tytutu ptatnosci uzytkownikow po potraceniu naleznych podatkéw, uwzglednieniu
prowizji, zwrotow i rabatow).

Koszty sprzedanych uslug Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikoéw
zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i kosztow. Grupa ujmuje w pozycji koszty wytworzenia ustug koszty bezposrednie
i uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich zwigzanych z utrzymaniem gier po ich premierze, tj. po tzw. soft launch. W pozycji
ujmowane s3 gldwnie: koszty utrzymania serwerdw, koszty osobowe dziatdéw projektowych gier a takze amortyzacja kosztow prac
rozwojowych (gier) i amortyzacja sprzetu IT.

Koszty sprzedazy — sa to gtownie koszty zwigzane z reklama, marketingiem i promocjg gier oraz prowizje za posrednictwo
W realizacji transakcji potracane przez agregatora ptatnosci badz sklep mobilny.

Koszty zarzadu — w pozycji grupowane sa gtownie koszty osobowe dotyczace Zarzadu i dzialow okotoprojektowych, koszty
zwigzane z administracjg oraz utrzymaniem funkcjonalno$ci biura.

3.3. Przychody i koszty dzialalnosci finansowej

Na przychody finansowe sktadajg si¢ gtownie odsetki od wolnych §rodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki od
udzielonych pozyczek, odsetki z tytulu zwloki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwiazanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
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finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw warto§ciowych, dodatnie réznice kursowe, przywrdcenie utraconej wartosci
inwestycji, warto$¢ umorzonych kredytow i pozyczek, zyski z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Na koszty finansowe sktadaja si¢ gtéwnie odsetki od kredytow i1 pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan, utworzone
rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto§¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow, akcji,
papieréw warto§ciowych, prowizje i oplaty manipulacyjne, warto§¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe,
straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

3.4. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy
Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychodow i kosztéw, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaplacie w przysztosci ujmowany w pelnej
wysokoS$ci metoda bilansowa, z tytutu rdznic przej$ciowych pomigdzy wartoécig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig
bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci, wyliczany metoda
bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartoscig bilansowa
W sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢, jezeli jest prawdopodobne, ze
W przyszlosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Podstawowe rdznice przej$ciowe dotycza odmiennej amortyzacji wytworzonych przez Grupe gier.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy, ktore bedg obowigzywaé w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest uymowany w rachunku zyskow i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji rozlicznych z kapitatem
wlasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roéznic przejsciowych. Zobowigzanie lub aktywa z tytulu podatku
odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywa dlugoterminowe.

3.5. Rzeczowe aktywa trwale

Grupa uznaje za srodki trwale pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkoéw trwatych w MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3.500 PLN. Srodki trwale o wartosci
ponizej 3.500 PLN sa jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesigcu nabycia.

Rzeczowe aktywa trwate uymowane sa wedhug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach
o odpisy amortyzacyjne oraz utrat¢ wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy,
sg doliczane do kosztow wytworzenia takich §rodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkow trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkow trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow 1 strat w okresach
sprawozdawczych, w ktorych zostaly poniesione.

21



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A. za I kwartat 2019 roku

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkoéw trwalych, z pominigciem gruntdow oraz $rodkow trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow, uzywajac metody liniowej. Grupa kierujac si¢ zasadg istotnosci
przyjeta zasadg, iz rozpoczyna amortyzacj¢ od miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia srodka do uzytkowania.

Grupa dokonuje okresowej, nie p6zniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci
srodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastgpnym
i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji rzeczowych aktywow
trwatych pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznos$ci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to wowczas,
kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany skladnik aktywoéw nie przyniesie w przyszlosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strat¢ z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢
bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywow trwalych w okresie, kiedy
stwierdzono trwata utrat¢ wartosci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa z dostateczna pewnosciag stwierdzi
ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego w cze¢sci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sa okre$lane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscia netto tych srodkow trwalych i s uyymowane w Rachunku zyskow i strat.

3.6. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa wyceniane wedhug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Grupa dokonuje okresowej, nie pézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okres6w ekonomicznej uzytecznosci
warto$ci niematerialnych, wartosci konicowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa
w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji aktywow
niematerialnych pod katem trwalej utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytutu. Nastepuje to
woweczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych
korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze. Stratg z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka
warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Warto§¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch
kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;j.

Odpis6w dokonuje si¢ w ciezar pozostalych kosztow odpowiednich do funkcji aktywow niematerialnych w okresie, kiedy
stwierdzono trwatg utrate warto$ci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa z dostateczng pewnoS$cig stwierdzi
ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego w czgséci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow.

Wartosci niematerialne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:
1) Oprogramowanie komputerowe - od 2 lat do 5 lat,

2) Koszty prac rozwojowych - do 5 lat.

Prace rozwojowe

Do wartosci niematerialnych Grupa wlicza takze warto$ci materialne w budowie (gry), jezeli moga zosta¢ zakwalifikowane jako
prace rozwojowe zgodnie z MSR 38 Wartosci niematerialne, tj. spetniaja facznie nastgpujace warunki:

a) z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos$¢ ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby nadawat si¢ do
sprzedazy lub uzytkowania,

b) istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
c) sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

d) znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,
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e) zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania
i sprzedazy,

f) istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Jezeli powyzsze przestanki nie sa spelnione, Grupa traktuje wydatki jako prace badawcze i odnosi je w cigzar biezacego okresu.

Prace rozwoje w toku realizacji, jako nieamortyzowane warto$ci niematerialne podlegaja nie rzadziej niz rocznie testowaniu pod
katem utraty wartosci.

Grupa traktuje naktady na gr¢ za zakonczone i przeklasyfikuje je na pozycj¢ koszty prac rozwojowych w momencie tzw. soft launch,
czyli wypuszczenia gry na kilku wybranych rynkach.

3.7. Instrumenty finansowe

Grupa ujmuje skladnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko
wtedy, gdy staje si¢ zwigzana postanowieniami umowy instrumentu. Bezwarunkowe naleznosci i zobowigzania ujmuje si¢ jako
aktywa lub zobowigzania, gdy Grupa staje si¢ strong umowy, w wyniku czego zyskuje prawo do otrzymania srodkow pienieznych
lub bierze na siebie obowigzek ich wyplaty.

Z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w momencie poczatkowego
ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe w warto$ci godziwej, ktora w przypadku
aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢
lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisaé¢ do nabycia lub emisji tych aktywow finansowych lub
zobowiazan finansowych.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu W zamortyzowanym koszcie albo
W wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w warto$ci godziwej przez wynik finansowy na podstawie:

a) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
b) charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pieni¢znych dla sktadnika aktywow finansowych.
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach przeplywow
pienigznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zar6wno otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przepltywow
pienigznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany
W zamortyzowanym koszcie (przestanki powyzej) lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (przestanki wskazane

powyzej).

Grupa klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
z wyjatkiem: zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (jednorazowa decyzja przy
poczatkowym ujeciu, jezeli jest to dopuszczalne przez MSSF 9), zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia
sktadnika aktywow finansowych, umow gwarancji finansowych, zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej
rynkowej stopy procentowej, warunkowej zaplaty ujetej przez jednostke przejmujacg w ramach potaczenia jednostek.
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Na kazdy dzief sprawozdawczy Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

W celu dokonania analizy statystycznej naleznosci Grupa stosuje podzial na nastepujace kategorie odbiorcoHw:

1) Migdzynarodowi posrednicy ptatnosci (sklepy mobilne, agregatorzy ptatnosci);
2) Pos$rednicy reklamowi;

3) Licencjobiorcy.

3.8. Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,,PLN”), ktéra stanowi walut¢ funkcjonalna
Grupy.

Wycena

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
si¢ po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych
stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktore dotycza aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
operacyjnego, ktore wlacza sie do tych aktywow i traktuje, jako korekty kosztow odsetkowych.

Transakcje w ciggu roku

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zloty sg przeliczane na zlote po kursie faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia
transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien. Rozchdd $rodkdéw pienigznych w walucie obcej z rachunkéw wiasnych dokonywany jest
wg metody ,,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Roznice kursowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem roznic kursowych
stanowigcych koszty finansowania zewngtrznego, ktore dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania operacyjnego, ktore wiacza si¢ do tych aktywow i traktuje, jako korekty kosztow odsetkowych.

3.9. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne
rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

3.10. Kapitaly

Kapital zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej w rejestrze sadowym. Jezeli akcje
obejmowane sa po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym. W pozycji pozostate
kapitaly Grupa ujmuje zysk okresu przeznaczony zgodnie z uchwata wspolnikdw na pozostate kapitaty.

3.11.  Platno$ci w formie akcji

W przypadku wystapienia ptatnosci w formie akcji w transakcjach z pracownikami i innymi osobami §wiadczgcymi podobne ustugi
jednostka wycenia warto$¢ godziwa otrzymanych ustug poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Wynika to z faktu, ze zazwyczaj nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej otrzymanych ustug.
Warto$¢ godziwa instrumentow kapitatowych okresla si¢ na dzien przyznania tych instrumentow.

3.12.  Wyplata dywidend

Dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Jednostki dominujacej do ich otrzymania.
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3.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokos$¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy Grupy na ten dzieh. W sprawozdaniu finansowym rezerwy sa prezentowane odpowiednio jako dtugo-
i krotkoterminowe.

3.14.  Zobowiazania

Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Grupy, ktérego wypekienie spowoduje wypltyw
z Grupy $rodkéw zwierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu sprawozdawczego
przypada w okresie dluzszym niz 12 miesigcy. Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktoérych termin
wymagalnosci, liczac od konca okresu sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesigey. Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug sa ujmowane wedlug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od
dostawcow.

3.15.  Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki Dominujacej pewnych
szacunkow 1 zalozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
tego sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikaja z dotychczasowych do§wiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan odnosnie do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zard6wno okresu biezacego, jak i okresow przysziych.

Ponizej przedstawiono podstawowe osady dokonane przez Zarzad Jednostki dominujacej w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majace najwickszy wplyw na warto$ci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad

Moment rozpoczecia aktywowania kosztow prac rozwojowych

Grupa zaczyna aktywowaé naktady na prace rozwojowe w momencie, kiedy mozliwe jest do udowodnienia, iz wskazane prace bgda
stanowity prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem ze Grupa posiada wystarczajace $rodki potrzebne
do ukonczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci ze skladnika wartosci niematerialnych. Spelnienie obu kryteridw,
tj. mozliwosci osiggania przysztych korzysci ekonomicznych jak i warunku posiadania wystarczajacych srodkéw opiera si¢ na
szacunku Zarzadu wynikajacym z analizy rynku oraz sytuacji finansowej Grupy.

Okres amortyzowania aktywowanych wartosci niematerialnych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla aktywowanych w pozycji wartosci
niematerialnych kwot poniesionych kosztéw prac rozwojowych. Szacunek ten opiera si¢ na oczekiwanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci tych aktywow. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych zmiang spodziewanego okresu uzytkowania (np.
zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga si¢ zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwencji zmieni si¢ warto$¢
odpisow amortyzacyjnych i warto$¢ ksiegowa netto aktywowanych kosztéw prac rozwojowych.

Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa 1 zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore
wedtug dostgpnych prognoz bgda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania zobowiazania, przyjmujac
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zapodstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢
na planach Grupy.

Wartos¢ godziwa platnosci w formie akeji

Wartos$¢ godziwa to kwota, za jaka dany sktadnik majatku méglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane, na warunkach
transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi niepowigzanymi ze sobg stronami. Dla transakcji
dokonanych przed debiutem Jednostki Dominujacej na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie, tj. do maja 2018 roku,
warto$¢ godziwa akcji Jednostki Dominujacej byla ustalana przy wykorzystaniu metody poréwnawczej. Do pordwnania
uwzgledniane byty spoltki publiczne o podobnym profilu dziatalnosci do Grupy na podstawie najlepszego osadu Spotki. Od maja
2018 roku, tj. od momentu kiedy Jednostka Dominujgca stata sie jednostkg publiczng, warto$¢ godziwa akeji Jednostki Dominujacej
jest ustalana na podstawie rynkowej wartosci akcji.

Charakter sprzedazy ustug w sklepie Google Play na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego

W dniu 26 lutego 2018 roku Google Play zaktualizowat cze$¢ umowy dystrybucyjnej w zakresie sprzedazy na terytorium EOG.
»Przy zatozeniu, ze Google dziala w charakterze przedstawicicla Programisty (tj. Spotki), a Programista w charakterze
zleceniodawcy Google, Google jest ostatecznym sprzedawcg Produktéw sprzedawanych i udostepnianych uzytkownikom na terenie
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG). Programista jest ostatecznym sprzedawca Produktow, ktore sprzedaje lub
udostepnia wszystkim pozostalym uzytkownikom w Google Play. Od ceny Produktu podanej przez Programiste zalezy kwota
ptatnosci, jaka on otrzymuje.”

(petna tre$¢ umowy: https://play.google.com/intl/ALL_pl/about/developer-distribution-agreement.html)

W ocenie Zarzadu, zmiana sformutowania typu sprzedazy na terenie EOG nie wplywa na ekonomiczng tre$¢ transakcji, tj. Spotka
dalej ma obowiazek dostarczy¢ wirtualne dobra w zamian za otrzymane przez Google Play srodki pieni¢zne. Powyzsze implikuje
rozpoznawanie 100% kwoty ptatnosci netto w przychodach ze sprzedazy i 30% kwoty prowizji w kosztach sprzedazy.

Niepewnos$¢é szacunkow

Utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji aktywow pod katem trwalej utraty wartosci i koniecznosci dokonania
odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik
aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. W przypadku
zakonczonych prac rozwojowych (gier Grupy) szacunek opiera si¢ na weryfikacji kilkunastu parametrow jakosciowych gry, ktore
w ocenie Zarzadu majg wptyw na zdolno$¢ do generowania przysztych korzysci ekonomicznych dla Grupy, niemniej jednak wraz
ze zmianami zachodzacymi na rynku szacunki Zarzadu sg obarczone niepewnoscig.

Wykorzystanie pakietéw premium w czasie

Grupa szacuje na dzien sprawozdawczy liczbe niewykorzystanych pakietow premium (banknoty i perty) dla aktywnych graczy.
Baza do ustalenia liczby nierozliczonych pakietow jest wskaznik ich rotacji (Sredni okres wykorzystania pakietu przez
uzytkownikow aktywnych*) oraz $rednie przychody uzyskane ze sprzedazy pakietow premium. Na podstawie analizy szacowany
$redni okres wykorzystania pakietu wynosi do 7 dni.

W przypadku, gdy szacowane kwoty zobowigzania do wy$wiadczenia ustug w zamian za realizacj¢ pakietow premium sg znaczace,
Grupa ujmuje kwote zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

W momencie uznania, ze szacowana kwota zobowiazania do wyswiadczenia ustug jest znaczaca (istotna), Grupa ujmuje takze
w aktywach koszty prowizji powiazane z przychodem odroczonym w czasie. Prowizje, na podstawie umow zawartych z gtéwnymi
posrednikami (np. sklepami mobilnymi) wynosza zwyczajowo 30% kwoty ptatnosci.

*QGrupa definiuje uzytkownika aktywnego jako takiego, ktéry dokonat kiedykolwiek minimum jednej ptatnosci do dnia bilansowego
oraz byl aktywny w grze (tj. zalogowat si¢ minimum 1 raz) w ciagu 30 dni:

- poprzedzajacych dzien bilansowy i/lub

- po dniu bilansowym.
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Ustalenie istotnoS$ci

Grupa sporzadzajac sprawozdania finansowe stosuje zasade istotnosci. Zasada istotnosci wprowadza mozliwos¢ stosowania
uproszczen, jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wptywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego. Grupa jako poziom istotnosci przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przyjeta kwotg rowna 0,5 min
PLN (zgodnie z polityka rachunkowosci nie wigcej niz 5% wyniku brutto).
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NOTY DO SPRAWOZDANIA - DANE SKONSOLIDOWANE

1. PRZYCHODY

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane
w momencie, gdy zobowigzanie do wykonania §wiadczenia poprzez przekazanie kontrahentowi ustugi zostanie spetnione.

Wyszczegoélnienie 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018
Sprzedaz ustug 45 303 640 14 399 892
SUMA przychodéw ze sprzedazy 45 303 640 14 399 892
Pozostate przychody operacyjne 40 212 17 906
Przychody finansowe 379 609 5540
SUMA przychodéw ogélem z dzialalnos$ci kontynuowanej 45723 461 14 423 338
SUMA przychodéw ogoélem 45723 461 14 423 338

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapily.

1.1. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zarzad nie wydziela odrgbnych segmentéw dziatalnosci spetniajacych definicje MSSF 8 par. 5, w tym przychodow, kosztow,
aktywow i zobowigzan, dla ktorych bylaby sporzadzana odrebna informacja finansowa i na podstawie ktorej byly podejmowane
decyzje dotyczace alokacji zasobow przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych. Analiza odbywa
si¢ wylacznie na poziomie przychodow.

1.2. Przychody — zrédlo

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest o produkcje i dystrybucje gier w modelu Free to Play (F2P), Grupa osiaga przychody ze sprzedazy
zwigzane z wySwietlanymi reklamami w grze, mikroptatno$ciami w grze oraz na podstawie uméw licencyjnych.

typ przychodéw platnosci 1Q 2019* pla tnl:)(;z;:lclvlv 2019 platnosci 1Q 2018* pla tnl:)(;:;:lcl‘;v 2018
mikroplatnosci 43 323 296 95,7% 11 270 522 78,3%
reklamy 1128 029 2,5% 2 283 965 15,9%
licencje 835772 1,8% 845 405 5,8%
RAZEM PLATNOSCI 45 287 096 100,0% 14 399 892 100,0%
przychod odroczony w czasie 16 544 N/D 0 N/D
RAZEM PRZYCHODY 45 303 640 N/D 14 399 892 N/D

* pod pojeciem platnosci Grupa wykazuje przychody niepomniejszone o przychod odroczony w czasie (tj. w przypadku
mikroplatnosci sq to platnosci dokonane przez uzytkownikéw w trakcie wskazanego okresu). Kwota przychodu odroczonego w czasie
Wynika z szacunku niewykorzystania wirtualnej waluty przez aktywnych graczy dokonanego na dzien bilansowy. Kwota tak
odroczonego przychodu jest wykazywana w sprawozdaniu finansowym w pozycji bilansowej , rozliczenia miedzyokresowe
przychodow”

Przychody z mikroptatnosci i licencji sa w catoSci generowane przez osoby fizyczne, natomiast przeptyw srodkow do Grupy odbywa
si¢ poprzez agregatorow platnosci, sklepy mobilne badz licencjobiorcow. Uzytkownicy zakupuja w grze okreslone pakiety np. pakiet
peretl, pakiet przynet (w grach wedkarskich), ulepszone wedki. Cena pakietu jest stala, ustalana przez Grupeg. Przekazanie dobr
uzytkownikowi nastepuje w momencie zarejestrowania ptatnosci przez wskazane podmioty. Mimo iz W przypadku zakupu pakietow
premium, tj. pakietow zawierajacych m.in. wirtualng walutg, transfer waluty na konto uzytkownika odbywa si¢ natychmiastowo po
dokonaniu ptatno$ci, samo wykorzystanie waluty wirtualnej w grze moze by¢ odroczone w czasie — jest to zalezne kazdorazowo od
decyzji gracza, ktory moze indywidualnie, w ramach istniejacej migdzy stronami umowy, wybiera¢ moment wymiany waluty
wirtualnej na inne dobra wirtualne.

W przypadku przychodow reklamowych, uzytkownikom (osobom fizycznym) sa wyswietlane reklamy w grach. Wyswietlenie
reklamy jest jednocze$nie momentem zarachowania przychodu. Za wy$wietlenie reklamy ptaci reklamodawca, natomiast nalezna
czg$¢ tego przychodu trafia do Grupy poprzez posrednikow reklamowych na podstawie raportow reklamowych.

Rozliczenie z posrednikami odbywa si¢ na podstawie miesigcznych raportow sprzedazowych, a ptatnos¢ jest przekazywana zgodnie
z terminem okre§lonym w umowie, najczgsciej jest to przedziat od 1 do 60 dni od zakonczenia miesigca kalendarzowego.
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1.3. Przychody — gry

: & udzial w B udzial w
typ gler platnosci 1Q 2019 platnosciach 2019 platnosci 1Q 2018 platnosciach 2018
Fishing Clash 37 524 342 82,9% 7 559 687 52,5%
Let's Fish 4 095 505 9,0% 3704 913 25,7%
Wild Hunt 2 439 365 5,4% 668 209 4,6%
pozostate 1227 884 2,7% 2 467 083 17,1%
RAZEM PLATNOSCI 45 287 096 100,0% 14 399 892 100,0%
przychod odroczony w czasie 16 544 N/D 0 N/D
RAZEM PRZYCHODY 45 303 640 N/D 14 399 892 N/D

Przychéd odroczony w czasie w podziale na gry w odniesieniu do 1Q 2019:

Fishing Clash: -42.956 PLN
Let’s Fish: +48.725 PLN
Wild Hunt: +10.775 PLN

Grupa szacowala rowniez kwote przychodu odroczonego w czasie na dzien 31.03.2018 roku — kwota szacunku nie przekraczala
progu istotnosci ustalonego dla potrzeb sporzadzania sprawozdania finansowego i w zwigzku z tym Grupa nie wprowadzita do ksiag
rachunkowych szacunku przychodu odroczonego na ten dzien.

1.4. Przychody — kanaly dystrybucji

kanatl dystrybucji platnosci 1Q 2019 pla tnl:)(;z;:lclvlv 2019 platnosci 1Q 2018 T tnl:gz;:lcl‘;v 2018
gry mobilne 39 554 505 87,3% 10 733 920 74,5%
gry przegladarkowe 5732591 12,7% 3 665973 25,5%
RAZEM PLATNOSCI 45 287 096 100,0% 14 399 892 100,0%
przychod odroczony w czasie 16 544 N/D 0 N/D
RAZEM PRZYCHODY 45 303 640 N/D 14 399 892 N/D

1.5. Przychody — podzial geograficzny

Grupa dokonuje przypisania platnosci od uzytkownika na podstawie IP wykorzystujac zewngtrzne bazy danych oraz korzysta z
raportow sprzedazowych po krajach dostepnych na wybranych platformach dystrybucji.

region platnosci 1Q 2019 | tn‘:)‘:i::’dvlv Jo10 | Platnosci1Q2018 | tn‘:)‘z::i:lv 2018
Europa 19 058 861 42,1% 6 403 962 45,0%
w tym Polska 3367498 7,4% 1556 278 11,0%
Ameryka Pétnocna 18 840 761 41,6% 4821724 33,0%
Azja 5190 872 11,5% 2195022 15,0%
Ameryka Potudniowa 921911 2,0% 421 820 3,0%
Australia i Oceania 859 762 1,9% 388 831 3,0%
Afryka 414 929 0,9% 168 533 1,0%
razem 45 287 096 100,0% 14 399 892 100,0%
przychdd odroczony w czasie 16 544 N/D 0 N/D
RAZEM PRZYCHODY 45 303 640 N/D 14 399 892 N/D

29




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A. za I kwartat 2019 roku

2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

AT 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Amortyzacja 186 479 178 550
Zuzycie materialow i energii 163 476 69 078
Ustlugi obce 31 162 805 6 594 996
Podatki i optaty 114 137 46 001
Wynagrodzenia 2035178 1367 451
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 293 614 182 440
Pozostate koszty rodzajowe 16 918 42 658
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 33972 607 8481174
Zmiana stanu produktow 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) -935 424 -345 803
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -29 688 819 -5 643 579
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -1429171 -850 336
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1919193 1641 456
3. TABELA RUCHOW - WARTOSCI NIEMATERIALNE
] Wartosci
Wyszczegélnienie NGE) [ Oprogramowani niematerialne w RAZEM
rozwojowych e komputerowe b -
udowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2019 4 261 440 493 542 1036 376 5791359
Zwickszenia, z tytutu: 1248 107 2924 935 424 2 186 455
- nabycia 0 2924 935 424 938 348
- reklasyfikacji 1248 107 0 0 1248 107
Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 1248 107 1248 107
- reklasyfikacji 0 0 1248 107 1248 107
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2019 5 509 547 496 466 723 693 6 729 706
Umorzenie na dzien 01.01.2019 1895075 448 224 0 2 343 299
Zwickszenia, z tytutu: 128 195 15 825 0 144 020
- amortyzacji 128 195 15 825 0 144 020
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2019 2023270 464 049 0 2 487 319
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2019 1261 386 0 0 1261 386
Zwigkszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2019 1261 386 0 0 1261 386
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2019 2224 891 32417 723 693 2981001

Na wartos$¢ netto na dzien 31.03.2019 roku wykazana w pozycji ,,zakonczonych prac rozwojowych” sktadaja si¢ gry Grupy:

e Golf Rush —1.248 tys. PLN (z czego wydatki gotowkowe: 1.101 tys. PLN a wydatki niegotowkowe (ptatnosci w formie

akcji) 147 tys. PLN);
e  Fishing Clash — 383 tys. PLN;

e Silnik bettingowy (cze¢$¢ naktadow wykazywanych na gre Fishing Battle) — 294 tys. PLN

e  Wild Hunt — 194 tys. PLN
e Let’s Hunt — 106 tys. PLN
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Na wartoé¢ prac wykazanych na dzien 31.03.2019 roku w pozycji ,,warto$ci niematerialne w budowie” sktadajg si¢ produkcje
Grupy:

e Graz obszaru hobby — 444 tys. PLN;
e Dwie produkcje z obszaru Games for Women — tacznie 280 tys. PLN.

4. NALEZNOSCI HANDLOWE

31.03.2019 31.12.2018
waluta kwota wyceniona do PLN udzial % kwota wyceniona do PLN udzial %
UsSD 8 133603 50,06% 4341434 40,68%
PLN 7 482 031 46,05% 5718576 53,59%
RUB 383 798 2,36% 264 734 2,48%
EUR 185 264 1,14% 278 116 2,61%
pozostate waluty 64 373 0,40% 68 557 0,64%
RAZEM 16 249 070 100,00% 10671 417 100,00%
31.03.2019 31.12.2018
struktura wiekowa - przeterminowanie warto$¢ naleznoSci warto$¢ naleznosSci
nieprzeterminowane 16 153 876 10 641 181
do miesigca 91 598 18 441
powyzej 1 miesigca 3596 11795
razem naleznoSci 16 249 070 10671 417

Platnosci od uzytkownikow sg agregowane przez posrednikow (sklepy mobilne, agregatorow ptatnosci, licencjobiorcéw). Platnosci
z tytulu wyswietlonych reklam sa natomiast kumulowane przez posrednikow reklamowych. W strukturze naleznosci najwigksze
salda pochodzg od:

Google Inc —43,6% na 31.03.2019 w poréwnaniu do 50,0% na 31.12.2018.

Apple Distribution International — 35,7% na 31.03.2019 w pordéwnaniu do 22,1% na 31.12.2018;

Zaden inny podmiot nie przekroczyt 10% udziatu w sumie naleznosci na 31.03.2019.

Grupa na dzien bilansowy 31.03.2019 oraz 31.12.2018 roku nie posiadata istotnych kwot nalezno$ci, co do ktorych oczekiwataby
wystapienia strat kredytowych.

5. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018
Pozostale nalezno$ci, w tym: 2411161 540 895
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 2205 730 369 360
prawnych
- kaucja z tyt. najmu biura 205 431 171 535

6. PODZIAL ZYSKU ZA 2018 ROK

Zarzad Spotki w dniu 18.04.2019 roku podjat uchwate, w ktorej postanowit skierowa¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki wniosek o dokonanie podziatu zysku netto Spotki za 2018 rok w wysokosci 37.022.951,00 PLN (stownie: trzydziesci siedem
milionéw dwadziescia dwa tysigce dziewigcset pigcdziesiat jeden zlotych) w nastgpujacy sposob:

1) kwote 27.310.500,00 PLN (stownie: dwadziescia siedem miliondow trzysta dziesigé tysigey i piecset ztotych) przeznaczy¢
do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie wyplaty dywidendy w wysokosci 3,78 zlotych (stownie: trzy zlote
i siedemdziesigt osiem groszy) na akcje;

2) kwote 9.712.451,00 PLN (stownie: dziewig¢ milionow siedemset dwanascie tysigcy czterysta piecdziesiat jeden ztotych)
przekaza¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki zawnioskowal do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki 0 wyznaczenie dnia dywidendy
na dzien 5 czerwca 2019 r. oraz dnia wyplaty dywidendy na dzien 19 czerwca 2019 1.
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Termin planowanego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoltki zostal ustalony na 24.05.2019 roku.

7. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH W TYM INFORMACJE O WYNAGRODZENIU
WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ ORAZ RADY NADZORCZEJ

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych pomiedzy Jednostka Dominujacg a podmiotami powigzanymi za
biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy:

Podmiot powigzany Sprzedaz netto Zakupy netto wyhagrodzenia

Okres 1.01.2019- 1.01.2018- 1.01.2019- 1.01.2018- 1.01.2019- 1.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Jednostki zalezne 722771 1820 139 0 0 0 0

Play Cool Zombie Sport Games Sp. z 0.0. 110 845 307 727

Tiny Dragon Adventure Games Sp. z 0.0. 447 168 1487 748

Fat Lion Games Sp. z 0.0. 164 758 24 664

Zarzad 0 0 72000 0 25500 94 500

Maciej Popowicz 40500 13 500 52 500

Arkadiusz Pernal 31 500 12 000 42 000

Magdalena Jurewicz (od 1.09.2018) 0 36 675 0

Rada Nadzorcza 0 0 0 0 54 000 46 500

Maciej Zuzatek 3000 3000

Rafat Olesinski 10500 10 500

Marcin Chruszezynski 10 500 10 500

Tomasz Drozdzynski 9 000 9 000

Maciej Marszatek 4500 4 500

Milena Olszewska-Miszuris (od 14.01.2019) 7 500 0

Wiktor Schmidt 9000 9000

Pozostaly kluczowy personel 0 0 0 27 705 0 27 705

Czlonkowie rodziny kluczowego personelu 0 0 107 182 26 670 0 26 670

Podmiot powigzany Naleznosci brutto Zobowiazania brutto zobowiazania z'tyt.
wynagrodzen

Na dzien 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Jednostki zalezne 2268179 3158 780 0 0 0 0

Play Coo_l Zombie Sport Games Sp. z 0.0.(w 403 553 128 174

tym dywidenda)

Tiny Dragon Adventure Games Sp. z 0.0. 1366 714 3000 241

Fat Lion Games Sp. z 0.0. 497 911 30 365

Zarzad 0 0 0 0 0 0

Maciej Popowicz 16 605

Arkadiusz Pernal 12 915

Magdalena Jurewicz 0

Rada Nadzorcza 0 0 0 0 0 0

Maciej Zuzatek

Rafat Olesinski

Marcin Chruszczynski

Tomasz Drozdzynski

Maciej Marszatek

Milena Olszewska-Miszuris

Wiktor Schmidt

Pozostaly kluczowy personel 0 0 0 0 0 0

Czlonkowie rodziny kluczowego personelu 0 0 17 355 0 0 0

Jednostka dominujgca sprzedaje jednostkom zaleznym gry wyprodukowane we wiasnym zakresie i w zamian otrzymuje
wynagrodzenie z tego tytulu (w formule tzw. revenue share czyli % przychodow osigganych przez sprzedane tytuty). Spadek
obrotow w 2019 roku wynika ze spadku przychodéw gier typu Game Factory.

Od 1 wrzeénia 2018 roku Jednostka dominujaca kupuje takze ustugi doradcze od Cztonkéw Zarzadu.

Transakcje pomig¢dzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzgdnych z tymi, ktore obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.
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Transakcje wskazane w powyzszej tabeli nie zawieraja wyptat dywidendy dla Cztonkow Zarzadu oraz Czlonkow Rady Nadzorczej.

8. PODATEK ODROCZONY

Struktura sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wyszczegolnienie na dzien 31.03.2019 na dzien 31.12.2018
przychod/koszt odroczony w czasie 160 158 162 358
rezerwa na urlopy 40 281 33554
rezerwa na koszty audytu 0 3877
Razem 200 439 199 789
Struktura rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyszczegolnienie na dzien 31.03.2019 na dzien 31.12.2018
amortyzacja gier 494 810 358 401
wycena rozrachunkow 5430 987
Razem 500 240 359 388
9. REZERWY
Wyszezeg6lnienie Stan na 1.01.2019 Zmiany w ciagu roku —— Stan na 31.03.2019
Zalozenie Wykorzystanie
Rezerwa urlopowa 176 602 212 007 176 602 212 007
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POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
DOTYCZACYCH EMITENTA

Pierwszy kwartat 2019 to powr6t gry Fishing Clash na $ciezke wzrostowa w zwiazku z dalszym rozwojem produktu i zapowiadanym
skalowaniem budzetow marketingowych. Przychody Fishing Clash w analizowanym okresie wzrosty do poziomu 37,5 mln PLN,
co stanowi wynik o blisko 8% wyzszy niz w czwartym kwartale 2018.

Zespot marketingowy koncentrowat si¢ na skalowaniu i optymalizacji wydatkoéw marketingowych poswigconych na promocje
Fishing Clash. Wydatki osiagnety faczny poziom ponad 15,1 mln PLN w pierwszym kwartale w poréwnaniu do 8,4 min PLN
wydanych w ostatnim kwartale 2018 roku. Poziom wydatkéw marketingowych z marca 2019 roku zwigzany byt z testowa alokacja
budzetu marketingowego co przetozylo si¢ na ponad 7,5 mln zt wydatkéw. Grupa monitoruje biezacy performance pozyskanych
kohort uzytkownikow, ktory wskazuje na dobrg rentowno$¢ pozyskanego ruchu. Do czasu petnej oceny zyskownosci tego rodzaju
dziatan Grupa kontynuuje polityke bardziej zbilansowanego modelu wydatkow.

Zespot projektowy koncentrowat si¢ na rozwoju produktu wprowadzajac m. in. ulepszenia takie jak nowe rodzaje ryb, nowe lowiska
i poprawie funkcjonalnosci gry. Sukces gry Fishing Clash oraz dobre wyniki pozostatych produktow Grupy przelozyly si¢ na
osiagnigcie bardzo dobrych wynikéw finansowych Grupy w pierwszym kwartale 2019 (przychody - 45,3 min PLN, zysk netto —
10,3 min PLN).

Fishing Clash - dane w min PLN
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M ptatnosci wydatki marketingowe

2. PARAMETRY JAKOSCIOWE GIER

okres 1Q 2018 2Q 2018 3Q 2018 4Q 2018 1Q 2019
Fishing Clash — MAU* (§rednia w okresie) 1206 433 1 456 767 1862515 1499 813 1991 253
Let's Fish - MAU ($rednia w okresie) 823 139 684 358 630 915 535582 499 767
Wild Hunt - MAU ($rednia w okresie) 538 589 432 313 1384 340 1249584 843 800

*MAU — monthly average active users — miesi¢czna liczba aktywnych uzytkownikow
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3. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby istotny wptyw
na skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO,
KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY
OKRES SRODROCZNY

Po okresie sprawozdawczym, ale przed publikacjg niniejszego sprawozdania, Grupa obserwuje dalsze, dobre parametry finansowe
dla gry Fishing Clash. Szacunkowe przychody ze sprzedazy w kwietniu 2019 roku wyniosty 14,6 min PLN. Grupa utrzymywata
w kwietniu wysokie wsparcie marketingowe dla Fishing Clash, ktdre jest na biezaco dostosowywane do dynamiki rozwoju gry.

W kwietniu 2019 Grupa rozpoczeta na platformie Android soft launch nowej gry pod tytutem Golf Rush. Jego pierwszy etap polegat
na sprawdzeniu poprawnoéci dzialania i stabilnoéci aplikacji oraz zintegrowanych z nig systeméw. Na biezgco zbierane
i analizowane sg statystyki produktu i trwa praca nad poprawsg rozgrywki. Poczatkowe uruchomienie gry miato miejsce w Polsce,
Brazylii i Indonezji. Kolejne etapy fazy soft launch zaktadaja uruchomienie kolejnych rynkéw i pozyskanie wigkszej liczby
uzytkownikow do testow.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

W perspektywie kolejnych kwartatow 2019 Grupa zamierza kontynuowaé rozwoj swojej dziatalnosci w dotychczasowych
obszarach.

Na wyniki w nastgpnych kwartatach kluczowy wptyw bedzie miat dalszy rozwdj gry Fishing Clash. Poprawa wynikdéw zaréwno
w sferze produktowej jak i marketingowej moze istotnie wptyna¢ na wynik kolejnego kwartatu. W celu wykorzystania tego
potencjatu Grupa prowadzi stale optymalizowane dziatania live-ops, kontynuuje ciggly rozwdj funkcjonalnosci produktu i wzmaga
wysitki marketingowe.

Grupa prowadzi rowniez prace nad uruchomieniem wersji gry Fishing Clash na rynku chinskim. Dotychczasowa wspotprace
z dystrybutorem (Netease) Grupa ocenia pozytywnie.

Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w dalszej przyszto$ci to rowniez wyniki prowadzonych przez Grupg testow nowych
produkcji (soft launch), z ktorych pierwszy jest obecnie w trakcie (Golf Rush), a drugi zaplanowany jest na czwarty kwartat tego
roku (nowa gra hobbystyczna).

Réwnolegle prowadzone sg prace nad dwiema grami dla kobiet, dla ktorych nie zostaty wyznaczone jeszcze daty soft launch.

Gltowng osig rozwoju Grupy jest wzrost organiczny rozumiany jako produkcja i dystrybucja whasnych gier F2P. W przysztosci
Grupa nie wyklucza jednak przejeé, inwestycji czy umoéw wydawniczych zawieranych z innymi podmiotami produkujacymi gry
w podobnym modelu rozgrywki.

Czynnikami zewnetrznymi mogacymi wptywac na wyniki Grupy to kurs dolara amerykanskiego, pojawienie si¢ na rynku produktow
konkurencyjnych do gier Grupy, parametry rynku reklamowego takie jak ceny i podaz wy$wietlanych w grach Grupy reklam oraz
ceny reklam kupowanych przez Grupg czy zmiana polityki kluczowych platform dystrybucyjnych Google Play, Facebook i Apple
wplywajaca na zakres i mozliwos¢ dystrybucji produktow Grupy.

35



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A. za I kwartat 2019 roku

6. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWELELJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W Grupie Kapitalowej Ten Square Games S.A. na dzien 31.03.2019 r. nie wystepuja inne istotne informacje o powyzszym
charakterze.

7. STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad Ten Square Games S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2019 rok.
8. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Sezonowos$¢ w dzialalnosci Grupy nie wystegpuje.

9. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ, DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB
JEGO JEDNOSTKI ZALEZNEJ

Spotka Ten Square Games S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie byla na dzien 31 marca 2019 roku, oraz na dzien wydania
sprawozdania finansowego, strona postepowan sadowych, arbitrazowych badz przed organem administracji publiczne;.

10. KREDYTY, POZYCZKI, PORECZENIA

Spotka Ten Square Games S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie byla na dzien 31 marca 2019 roku, oraz na dzien wydania
sprawozdania finansowego, strong uméw kredytowych lub pozyczkowych. Emitent oraz spotki zalezne nie udzielaly takze porgczen
w okresie obje¢tym sprawozdaniem.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszy raport za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku zostal podpisany i zatwierdzony do publikacji przez Zarzad
Ten Square Games S.A. w dniu 22 maja 2019 roku.

data podpis
Prezes Zarzadu Maciej Popowicz 22.05.2019
Wiceprezes Zarzadu Arkadiusz Pernal 22.05.2019
Cztonek Zarzadu Magdalena Jurewicz 22.05.2019
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