Zatacznik nr 2 do uchwaty nr [_] Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Ten Square Games S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 20.05.2020 r.

Wroctaw, dnia 21 kwietnia 2020 r.

OPINIA
Zarzadu Ten Square Games Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu

uzasadniajgca upowaznienie Zarzagdu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w calosci prawa poboru w odniesieniu do akcji zwyklych na okaziciela serii C
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz do ustalenia ich ceny emisyjnej

Zarzad spotki pod firmg Ten Square Games Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (adres: 50-
416 Wroctaw, ul. Traugutta 45, REGON: 021744780, NIP: 898-21-96-752), zarejestrowanej
w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000704863 (,Spoétka”), w zwigzku z zamiarem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki, ktdrego przedmiotem bedzie m.in. podjecie uchwaty w sprawie ustanowienia w
Spotce programu motywacyjnego, zmiany upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z upowaznieniem Zarzgdu do wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii C w
ramach kapitatu docelowego oraz w sprawie zmiany statutu Spétki, odpowiadajgcg powyzszym
zmianom i konieczng dla osiagniecia ich celu (,Uchwata”), dziatajgc na podstawie art. 447 § 2 w zw. z
art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu Spétek Handlowych (tj. z dnia 22 lutego 2019 r. Dz. U. z 2019 r., poz. 505 z
pézn. zm., dalej: ,KSH”), przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki pisemng opinie
uzasadniajgcg powody upowaznienia Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru nie wiecej niz 100.000 (stu tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C (,Akcje”)
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz uzasadniajgcg proponowang cene emisyjng AKcji.

I. Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru

Celem podjecia Uchwaly jest ustanowienie w Spotce programu motywacyjnego (,Program
Motywacyjny”), ktérego uczestnikami bedg cztonkowie zarzadoéw Spdiki lub podmiotéw wchodzacych
w sktad grupy kapitatowej Spotki (tgcznie ,Grupa”), kluczowi menedzerowie podmiotéw z Grupy, a takze
inne osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci podmiotéw z Grupy, ktére sg strong zawartej
z podmiotami z Grupy umowy o prace lub innej umowy cywilnoprawnej, na podstawie ktérej wiadczg
ustugi na rzecz podmiotu z Grupy (tgcznie ,Uczestnicy Programu”).

Zarzad Spotki uznaje, iz wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do AKcji,
emitowanych w ramach kapitatu docelowego w celu realizacji Programu Motywacyjnego, lezy
w interesie Spdtki, gdyz Program Motywacyjny ma za zadanie (i) zapewni¢ kluczowym dla rozwoju
Grupy osobom partycypacje w oczekiwanym wzroscie wartosci Grupy oraz (ii) trwale zwigza¢ z Grupg
Uczestnikow Programu. Celem Programu Motywacyjnego jest ponadto stworzenie mechanizméw, ktore
zachecag i zmotywujg wykwalifikowane osoby, kluczowe dla realizacji strategii Grupy, do dziatania
w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy poprzez umozliwienie im nabycia Akcji Spotki.

Powierzenie Zarzgdowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru jest uzasadnione potrzebg efektywnej realizacji Programu Motywacyjnego. Wdrozenie
Programu Motywacyjnego w formie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego umozliwia Walnemu Zgromadzeniu decydowanie o wdrozeniu Programu Motywacyjnego
i warunkach jego funkcjonowania, jednoczesnie pozostawiajgc kwestie techniczno-formalne po stronie
Zarzadu, w celu ich efektywnej realizaciji.

Na mocy uchwaty Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Zarzgd do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w granicach ustalonych przez Walne Zgromadzenie. Akcje emitowane w ramach kapitatu
docelowego majg by¢ przyznawane pracownikom i wspotpracownikom Spotki oraz podmiotéw z Grupy
w celu realizacji Programu Motywacyjnego. Zdjecie z Walnego Zgromadzenia obowigzkéw zwigzanych
z faktyczng obstugg Programu Motywacyjnego, tj. np. kazdorazowym podwyzszaniem Kkapitatu
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zakladowego w celu przyznania Akcji uczestnikom Programu Motywacyjnego czy tez kazdorazowym
decydowaniem o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, umozliwia jego sprawne
przeprowadzenie, znika bowiem m.in. potrzeba formalnego zwotywania WZA, co znacznie wydtuzatoby
czas realizacji Programu Motywacyjnego. Skoro to Zarzad bedzie uprawniony do formalnego
podwyzszenia kapitatu, uzasadnione jest takze przekazanie Zarzadowi dodatkowej kompetencji,
bezposrednio z tym zwigzanej, tj. uprawnienia do pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Nalezy wskaza¢, ze nadanie ww. uprawnienia Zarzgdowi nie bedzie generowato istotnych ryzyk czy
pola do naduzy¢, poniewaz jego realizacja bedzie Scisle wynikata z zasad Programu Motywacyjnego,
ktérego warunki ustala Walne Zgromadzenie. Nie ma tu wiec miejsca na uznaniowe decyzje Zarzadu,
bedzie to jedynie techniczne wykonanie krokéw zaplanowanych wczes$niej przez Walne Zgromadzenie.

W ocenie Zarzadu nadanie powyzszego uprawnienia Zarzadowi jest uzasadnione potrzebg sprawnej
realizacji Programu Motywacyjnego dla pracownikéw i wspoétpracownikow Spétki oraz podmiotéw z
Grupy i niewatpliwie lezy w interesie Spofki.

Il. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji

Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktérej obejmowane majg by¢ Akcje, wynosi
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i odpowiada warto$ci nominalnej Akcji.

Zdaniem Zarzadu Spotki taka formuta ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zatozeniami Programu
Motywacyjnego, majgcego na celu realizacje funkcji dlugotrwatego motywowania uczestnikow
Programu Motywacyjnego i tym samym zapewnienia statego wzrostu wartosci Spotki oraz Grupy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego nie jest w pierwszej
kolejnosci ukierunkowane na pozyskanie funduszy wtasnych przez Spoétke dla finansowania rozwoju jej
dziatalno$ci, ma natomiast umozliwi¢ wdrozenie i wykonanie Programu Motywacyjnego, co w efekcie
przyczyni sie bezposrednio do wzrostu wartosci Spotki dla ogétu akcjonariuszy.

Z uwagi na powyzsze, zaproponowana przez Zarzad cena emisyjna Akcji jest w petni uzasadniona.
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