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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A.
z siedzibg we Wroctawiu

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Ten Square Games S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ten Square Games
S.A., dalej ,,Grupa”, w ktdrej jednostka dominujaca jest Ten Square
Games S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Traugutta 45 (50-416),
dalej ,Spotka” lub ,Jednostka Dominujaca”, za rok obrotowy od
1stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r., na ktére sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok
obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2023 r., skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziers 31 grudnia
2023 r., skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacja dodatkowa do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  obejmujaca
informacje  ogdlne, podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego
zwane dalej ,,sprawozdaniem finansowym”.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania zawartym w pliku elektronicznym
przekazanym w ramach pakietu sprawozdawczego o nazwie
tensquaregames-2023-12-31-pl.zip, opatrzonym podpisami
elektronicznymi Zarzadu Jednostki Dominujgcej w dniu 25 marca
2024r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, dalej ,MSSF UE”.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Ten Square Games S.A. :

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy na dzied 31 grudnia 2023 r., wyniku
finansowego oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z majacymi zastosowanie MSSF
UE i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujagcymi Grupe
przepisami prawa a takze z wplywajagcymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej,

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydalismy dnia 25 marca 2024 r.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, Krajowym Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy
Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,ustawa
o biegtych rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie
31 grudnia 2023 r., oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegétowych  wymogéw  dotyczacych  ustawowych  badan
sprawozdan  finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
227.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170z 11.06.2014, str. 66), dalej
"Rozporzadzenie 537/2014”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks IESBA”, przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu
537/2014. Woypetnilimy takze nasze inne obowigzki etyczne
okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IESBA.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje

ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktdrej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B ¢ 02-695 Warszawa ¢ Polska

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy KRS 579479
NIP 521-052-77-10 « REGON 010143080 ¢ NR na licie firm audytorskich PANA: 477
www.pkfpolska.pl

\

RN



przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Jednocze$nie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na
nas obowigzek przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich
najbardziej znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i
tych, ktoére nie stanowity dla nas kluczowej sprawy badania. Znaczace
ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka
istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug naszego osadu wymagaja
szczegdlnego rozwazenia podczas badania.
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Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg wszystkie
najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia, o ktdérych
mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktére
uznali$my za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa: Utrata wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Na dziern 31 grudnia 2023 r. Grupa prezentuje inwestycje w
jednostki stowarzyszone o wartosci 12.225,8 tys. zt, wartos¢ firmy
o wartosci 111.073 tys. zt co stanowi f3cznie 26,9 % sumy
bilansowej.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw” Zarzad Jednostki
Dominujgcej poddat wartos$¢ firmy obowigzkowemu testowi na
utrate wartosci. Dodatkowo przeprowadzit analize przestanek
utraty wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone wycenianych
metodg praw wtasnosci.

Zagadnienie to zostato uznane za znaczace ryzyko istotnego
znieksztatcenia z uwagi na warto$¢ tych aktywow, jak réwniez
ztozonos¢ zatozen i szacunkdw w przeprowadzanych testach na
utrate wartosci tych aktywow na dzien 31 grudnia 2023 r.

Ujawnienia Grupy dotyczace przestanek utraty wartosci oraz
przeprowadzonych testdbw na utrate wartosci jednostek
stowarzyszonych oraz wartosci firmy zostaty zamieszczone w
punktach 3.16 ,Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach”, 10 ,Warto$¢ firmy” oraz 11 ,Pozostate aktywa
finansowe” dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uzyskalismy zrozumienia procesu, w tym srodowiska kontroli wewnetrznej,
w zakresie analizy przestanek utraty wartosci, identyfikacji osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne, ktérych utrata wartosci dotyczy oraz
przeprowadzania testow na utrate.

Przeprowadzilimy ocene zgodnosci przyjetej polityki rachunkowosci w
zakresie utraty wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne z
odpowiednimi standardami sprawozdawczosci finansowe;j.

UzyskaliSmy od Zarzadu Jednostki Dominujacej testy dotyczace utraty
wartosci, w tym analize szacowanych przeptywéw w podziale na osrodki
generujace przeptywy pieniezne.

Ocenilismy takze, czy zastosowana przez Zarzad Jednostki Dominujacej
metoda szacowania utraty wartosci jest zgodna
z ramowymi zatozeniami sprawozdawczosci finansowej.

Ocenilismy czy przyjete zatozenia w modelu wyceny wartosci osrodkéw na
dzien 31 grudnia 2023 r. s3 racjonalne, oparte na danych historycznych. W
szczegblnosci  dokonaliSmy oceny przyjetych przez Zarzad Jednostki
Dominujacej zatozen prognoz finansowych oraz kalkulacji sredniowazonego
kosztu kapitatu.

Sprawdzilismy poprawnos¢ matematyczng modeli
przeptywow pienieznych.

zdyskontowanych

Przeprowadzilimy ocene odpowiedniosci ujawnienn dotyczacych utraty
wartosci aktywdéw trwatych w Swietle standardéw sprawozdawczosci
finansowe;j.

Kluczowa sprawa: Przychody z udostepnianych wirtualnych dobr w grach

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Uzytkownicy podczas korzystania z gier oferowanych przez Grupe
w modelu free-to-play maja mozliwo$¢ zakupu wirtualnych débr.
Obejmujg one wirtualng walute gry (banknoty i perty), trwate
wirtualne towary (ang. durables, m.in. wedki czy przynety) oraz
zuzywalne dobra (eng. consumable, m.in. wzmacniacze). Dobra te
sg udostepniane w grze w momencie dokonania ptatnosci przez
uzytkownika.

Przychody uzyskiwane przez Grupe od uzytkownikéw,
prezentowane jako przychody z mikroptatnosci, wyniosty w 2023
roku tacznie 436.872 tys. zt. i stanowity 98,4 % przychoddw ze
sprzedazy.

Zapoznalismy sie z obowigzujacymi w Grupie zasadami rachunkowosci w
zakresie ujmowania i sposobu wyceny przychodéw oraz potwierdzilismy
ciggtosé ich stosowania.

Rozwazylismy, czy polityka rachunkowosci przyjeta do rozpoznawania
przychoddw jest zgodna z MSSF 15.

UzyskaliSmy zrozumienie scenariuszy gier oferujacych mikroptatnosci oraz
procesu rozpoznawania i ujmowania przychodow ze sprzedazy.

ZapoznaliSmy sie z warunkami wspdtpracy z agregatorami ptatnosci,
sklepami mobilnymi i licencjobiorcami (posrednikami) wynikajacymi z
regulaminéw lub podpisanych umoéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wprowadzonych w badanym okresie zmian.
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Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, dalej MSSF 15,
przychody s3 ujmowane w momencie spetnienia lub w tracie
spetniania zobowigzania do wykonania Swiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi. Przekazanie dobra
lub ustugi nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tym dobrem lub ustuga.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje szacunku zobowigzan do
wykonania $wiadczenia z tytutu korzystania przez uzytkownikéw z
wirtualnych débr trwatych w catym okresie korzystania z gry.
Zobowigzania te sg rozliczane przez szacowany s$redni okres gry
uzytkownikéw ptacacych.

Kwota oszacowanych zobowigzan z tytutu swiadczen, ktére nie
zostaty wykonane na koniec 2023 r. jest wykazana w pozycji
Zobowigzania z tytutu umow z klientami i wynosi 76.234 tys. zt.

Ze wzgledu na wysokos¢ tych przychodéw oraz znaczace osady
uznalismy je za kluczowa sprawe badania.

Zasady rozpoznawania przychodéw z tytutu udostepniania
wirtualnych débr zostaty opisane w punkcie 3 Opis przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci w podpunktach 3.2. Przychody
i koszty dziatalnosci operacyjnej i 3.16. Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osadzie i szacunkach Podstaw sporzadzania i
polityki  rachunkowosci  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Szczegotowe informacje liczbowe o przychodach ze sprzedazy
zostaty zaprezentowane w punkcie 1 Przychody ze sprzedazy
Dodatkowych not i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

OceniliSmy racjonalno$¢ osadéw Zarzadu Jednostki Dominujacej
dotyczacych charakteru zobowigzania do wykonania $wiadczenia
wynikajgcego z wirtualnych débr nabywanych przez uzytkownikdw gier oraz
zobowigzania z tytutu umdw z klientami oraz potwierdzilismy ciggtos¢ ich
stosowania.

Dokonalis$my analizy i oceny zatozen i metodologii przyjetych przez Zarzad
Jednostki Dominujacej do oszacowania zobowigzania z tytutu umoéw z
klientami. Potwierdzilismy dane wsadowe w modelu i ich kompletnos¢.

Sprawdzilismy poprawnos$¢ matematyczng modelu szacowania zobowigzan
z tytutu umow z klientami uzgodniliSmy kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym z kwotami wynikajacymi z tego modelu.

Wykonalismy testy szczegétowe polegajace na uzgodnieniu kwot
przychoddw do raportéw ptatnosci otrzymywanych od posrednikéw oraz
sprawdzeniu ilosciowym transakcji w celu potwierdzenia kompletnosci,
zgodnosci oraz momentu ujecia przychodéw.

Przeprowadzilismy analize trendu sprzedazy w celu identyfikacji przyczyn
zmian poziomu przychoddéw w okresach miesiecznych.

ZapoznaliSmy  sie z  ujawnieniami  dotyczacymi  przychodow
z udostepnianych doébr wirtualnych a takie oceniliSmy, czy sg one
odpowiednie w Swietle wymogdéw MSSF 15.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej
oraz wyniku finansowego Grupy, zgodnie z MSSF UE, przyjetymi
zasadami (politykga) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Grupe
przepisami prawa i statutem, w tym za jego sporzadzenie zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego  istotnego  znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji  dziatalnosci  jako
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki
Dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy.

podstawy

Cztonkowie Rady

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$é¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie.
Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej

wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw  podjete  na podstawie  tego  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej
rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
rocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fafszerstwa, celowych pominig¢,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla
badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw  ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
Dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosc
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé
w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia s nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych

&. pPKF

’ Polska

do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu Jednostki
Dominujacej informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci
o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowaliSmy podczas
badania.

ZtozyliSmy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegamy
stosownych wymogdw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze
bedziemy informowa¢ Komitet o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd  spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki
Dominujacej ustalilismy te sprawy , ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je
za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania w sekcji ,Kluczowe sprawy (kwestie)
badania”, z wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa i statutem
Jednostki Dominujacej. Opinie w tym zakresie sformutowalismy
w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne
informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok

zakoriczony 31 grudnia 2023 r. wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego o ktérym mowa w art. 49 ust 2a ustawy
o rachunkowosci, ktére jest wyodrebniong czescia tego sprawozdania
z dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi czesciami
spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, dalej ,Rozporzadzenie o
informacjach biezacych i okresowych”.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktdrej naleza roéwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera
Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

\
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem \
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne. \\
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. \\\
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Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie s3 istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie

z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz,
czy jest zgodne zinformacjami zawartymi w  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej
dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
Rade Nadzorcza Jednostki Dominujacej.

Sprawozdanie z dziatalno$ci

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci Ten Square Games S.A. jako jeden
dokument w postaci pliku elektronicznego o nazwie TSG_SDZ_2023-

12-31_pl.xhtml, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu
Jednostki Dominujacej w dniu 25 marca 2024 r.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zataczone
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Ten Square Games S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 r.:

e  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych i
okresowych,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z  informacjami  zawartymi w  zbadanym  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku
z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera,
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych,

e informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c)-f), h)
oraz i) tego Rozporzadzenia zawarte w tym oswiadczeniu sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w  zbadanym  rocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzgdzenia o standardach
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia ustugi atestacyjnej
dajacej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzier
i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, sporzadzone w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o nazwie
tensquaregames-2023-12-31-pl.zip, zwane dalej ,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”, zostato oznakowane

zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego  elektronicznego formatu
raportowania, zwane dalej ,,Rozporzadzenie ESEF”.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktdrej naleza rowniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.
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Identyfikacja kryteriéw i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
sporzadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w celu spetnienia
wymogdéw dotyczacych oznakowania oraz wymogéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania, ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos$é oznakowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF
z wymogami Rozporzgdzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych
regulacjach stanowia, naszym zdaniem odpowiednie kryteria do
sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF
zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania, ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.
Odpowiedzialno$é ta obejmuje wybor i zastosowanie odpowiednich
znacznikéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych
regulacjach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki Dominujacej obejmuje réwniez
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli

wewnetrznej zapewniajagcego  sporzadzenie  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych
niezgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg odpowiedzialni
za  nadzorowanie  procesu  sprawozdawczosci  finansowej
obejmujacego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych
zgodnie z formatem wynikajacym z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej
ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Wykonalismy ustuge zgodne Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych dotyczacym badania sprawozdan finansowych
sporzagdzonych w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
3001PL, zwanym dalej ,KSUA 3001PL” oraz, gdzie to jest stosowne,
zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz
Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) — , Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, zwanym dalej ,,KSUA 3000 (Z)".

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania
i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢,
ze skonsolidowane finansowe w formacie ESEF zostato przygotowane
zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL oraz,
gdzie to jest stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejace znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego
oszacowania ryzyka  wystgpienia  istotnych  znieksztatcen
spowodowanych  oszustwem lub  btedem. Przeprowadzajac
oszacowanie tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng  zwigzang ze sporzadzeniem  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania
stosownych procedur, ktére majg zapewni¢ biegtemu rewidentowi
wystarczajagce i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty
miedzy innymi:

e uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, obejmujacego
proces wyboru i zastosowania przez Spétke znacznikéw XBRL
i zapewnienia zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym
zrozumienie mechanizméw systemu kontroli wewnetrznej
zwigzanych z tym procesem;

e uzgodnienie oznakowanych informaciji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF
do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene
spetnienia standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ocene

kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF znacznikami XBRL;

e ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej
w Rozporzadzeniu ESEF zostaty odpowiednio zastosowane oraz,
czy uzyto rozszerzen taksonomii w  sytuacjach, gdy
w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF nie
zidentyfikowano odpowiednich elementéw;

e ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen
taksonomii w podstawowej taksonomii okreslonej
w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii na temat
zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzgdzenia ESEF.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktdrej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.
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Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i PKF Consult Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., zwang dalej ,,PKF Consult”
przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych
okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,

zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania
poufnosci oraz profesjonalnego postepowanie. Przestrzegalismy
réowniez innych wymogoéw niezaleznosci i etyki, ktére maja

zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

PKF Consult stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci
firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan
finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, przyjete uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
zwane dalej ,,KSKJ”.

Zgodnie z wymogami KSKJ, PKF Consult utrzymuje kompleksowy
system zarzadzania jakoscig, obejmujacy udokumentowane polityki
i procedury odnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie
opisane powyzej, dlatego opinia powinna by¢ czytana

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF, na dzieri 31 grudnia 2023 r. i za rok zakoriczony tego

z uwzglednieniem tych kwestii. dnia, zostato oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Wybor firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego zainteresowania publicznego badamy nieprzerwanie, przez kolejnych
sprawozdania finansowego Grupy uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z pied lat.

dnia 18 maja 2022 r. Roczne skonsolidowane sprawozdania

finansowe Grupy, w okresie gdy Jednostka Dominujaca jest jednostka

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione
przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim
wskazanych.

Jolanta Sekowska
Biegty rewident nr 12749

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa
Oddziat we Wroctawiu

Wroctaw, dnia 25 marca 2024 r.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktdrej naleza rowniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera
Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzar za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub
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PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy KRS 579479
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