Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki
Ten Square Games S.A. z siedzibqg we Wroctawiu
z dnia 14.05.2025 r

Wroctaw, dnia 15 kwietnia 2025 r.
OPINIA
Zarzadu Ten Square Games S.A. z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie wytaczenia prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy w catosci w zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii B

Zarzad spotki pod firmg Ten Square Games Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (adres: 50- 416 Wroctaw, ul.
Traugutta 45, REGON: 021744780, NIP: 898-21-96-752), zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000704863 (,Spotka”), w zwigzku z zamiarem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktorego przedmiotem bedzie m.in. podjecie uchwaty w sprawie
ustanowienia w Spdétce Programu Motywacyjnego na lata 2025 -2029 (“Uchwata w Sprawie Programu”) oraz uchwaty
w sprawie emisji, w celu realizacji Programu Motywacyjnego 2025-2029, warrantéw subskrypcyjnych
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii B oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii B do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zwigzanej z tym
zmiany Statutu Spdétki, (,Uchwata”), dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, przedktada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki pisemng opinie stanowigcg uzasadnienie powoddw pozbawienia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do: (i) akcji serii B, ktére majg by¢ emitowane na podstawie
Uchwaty, w liczbie nie wyzszej niz 323.799 (stownie: trzysta dwadziescia trzy tysigce siedemset dziewieddziesiagt
dziewied) (,,Akcje”); (ii) warrantdw subskrypcyjnych emitowanych w serii lub seriach oznaczonych kolejnymi literami
alfabetu poczawszy od litery A, emitowanych na podstawie Uchwaty, w liczbie nie wyzszej niz 323.799 (stownie:
trzysta dwadzieScia trzy tysigce siedemset dziewiecdziesigt dziewiec), uprawniajgcych do objecia Akcji (, Warranty”),

a takze uzasadniajacg (iii) proponowang cene emisyjng Akcji.

Celem podjecia Uchwaty w Sprawie Programu jest ustanowienie w Spétce programu motywacyjnego na lata 2025-
2029 (,,Program Motywacyjny 2025-2029"), ktérego uczestnikami beda cztonkowie zarzgdu Spétki lub podmiotow
wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Spétki (tacznie ,,Grupa”), kluczowi menedzerowie podmiotéw z Grupy,

a takze inne osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci podmiotow z Grupy, ktére sg strong zawartej z podmiotami
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z Grupy umowy o prace lub innej umowy cywilnoprawnej, na podstawie ktdrej Swiadczg ustugi na rzecz podmiotu
z Grupy (tacznie ,Uczestnicy Programu”).

Program Motywacyjny 2025-2029 realizowany bedzie w oparciu o uprawnienia dajgce Uczestnikom Programu
podstawe do objecia Warrantéw, pod warunkami i na zasadach okreslonych w Uchwale w Sprawie Programu oraz
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2025-2029 (przyjetego na podstawie Uchwaty w Sprawie Programu). Objecie
czesci Warrantow bedzie uzaleznione od spetnienia przez Uczestnika warunku lojalnosciowego rozumianego jako
pozostawanie w stosunku prawnym ze Spétka (lub jej podmiotem powigzanym) przez okres nabywania uprawnien
wynoszacy trzy lata oraz warunku wynikowego, zdefiniowanego w Uchwale w Sprawie Programu. Objecie pozostatej
czesci Warrantow bedzie uzaleznione od spetnienia warunku lojalnosciowego rozumianego jako pozostawanie przez
Uczestnika w stosunku prawnym ze Spétka (lub jej podmiotem powigzanym) przez okres nabywania uprawnien
wynoszgcym trzy lata oraz warunku rynkowego, zdefiniowanego w Uchwale w Sprawie Programu. Dla Uczestnikéw
Programu moga zostac ustanowione warunki indywidualne, ktérych spetnienie warunkowac¢ moze realizacje czesci
lub wszystkich uprawnien przyznanych danemu Uczestnikowi Programu. Warranty obejmowane bedg nieodptatnie
i nie bedg zbywalne. Posiadacz Warrantu bedzie uprawniony do objecia Akcji Spétki po cenie emisyjnej rownej cenie
nominalnej w terminie 30 dni od dnia zapisania poszczegdlnych Warrantéw po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym posiadacza Warrantu.

Zarzad Spotki uznaje, iz wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do Warrantéow i Akcji,
emitowanych na podstawie Uchwaty w Sprawie Programu, lezy w interesie Spétki. Program Motywacyjny ma za
zadanie zapewnic¢ kluczowym dla rozwoju Grupy osobom partycypacje w oczekiwanym wzroscie wartosci Grupy oraz
trwale zwigza¢ Uczestnikdw Programu z Grupa. Celem Programu Motywacyjnego jest ponadto stworzenie
efektywnych mechanizmow, ktére zacheca i zmotywujg wykwalifikowane osoby, kluczowe dla realizacji strategii

Grupy, do dziatania, ktérego celem jest wzrost zaréwno wynikow finansowych Grupy, jak i wyceny gietdowe] Spatki.

W opinii Zarzadu, przewidziany ksztatt Programu Motywacyjnego 2025-2029 tj. w szczegdlnosci uzaleznienie
uprawnienia do objecia Warrantéw od spetnienia warunku wynikowego i rynkowego, jest zbiezny z interesem
akcjonariuszy oraz Spétki, jego intencjg jest bowiem wsparcie dtugoterminowego rozwoju prowadzonej dziatalnosci
i wzrostu wartosci Grupy. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw oraz Akcji

warunkuje powodzenie realizacji Programu Motywacyjnego oraz osiggniecie celdw zwigzanych z jego wdrozeniem.

Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktérej obejmowane majg by¢ Akcje, wynosi 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) i odpowiada wartosci nominalnej Akcji. Zdaniem Zarzadu Spétki taka formuta ustalania ceny
emisyjnej jest zgodna z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2025-2029, majgcego na celu realizacje funkcji
dtugotrwatego motywowania Uczestnikdw Programu i tym samym zapewnienia statego wzrostu wartosSci Spotki oraz

Grupy. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie jest ukierunkowane na pozyskanie funduszy
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wiasnych przez Spétke dla finansowania rozwoju jej dziatalnosci, ma natomiast umozliwi¢ wdrozenie i wykonanie

Programu Motywacyjnego 2025-2029, co w efekcie przyczyni sie bezposrednio do wzrostu wartosci Spoétki dla ogétu

akcjonariuszy.
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