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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Ten Square Games S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Ten Square Games (,Grupa”), w ktdrej Jednostkg dominujgcy jest Ten Square Games S.A. (,,Jednostka
dominujgca”), ktore zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2026 r. oraz informacje dodatkowa zawierajgcy istotne informacje
dotyczgce zasad (polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali$my dnia
23.03.2026 .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pézn.zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jako$ci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891- , Ustawa
o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdtowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (Dz. Urz. UE L158 z 27.05.2014, str. 77, z pdin. zm. — ,Rozporzadzenie UE”). Nasza
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odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

JesteSmy niezalezni od spdétek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentéw,
z poézn.zm. (,,Kodeks IESBA”) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w

Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3g to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej

znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
aw przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia

zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rozpoznanie przychodoéw z udostepnianych wirtualnych débr w grach

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie na produkcji i
dystrybucji gier w modelu free-to-play, w
ramach ktérego uzytkownicy dokonujg zakupu
wirtualnych débr, takich jak wirtualna waluta,
dobra trwate (durables) oraz dobra zuzywalne

(consumables).

Przychody uzyskiwane przez Grupe od

uzytkownikow, opisane powyzej, s3
prezentowane jako przychody z mikroptatnosci.

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

e przeglad polityki rachunkowosci w czesci
dotyczacej rozpoznawania przychodow i
ocene zgodnosci tych zasad z MSSF 15,

e zrozumienie procesu sprzedazy oraz

poprawnosci zaprojektowania i wdrozenia

systemu kontroli wewnetrznej w tym

obszarze,
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Przychody z tego tytutu wyniosty 332.704 tys. zt
w 2025 roku i stanowity 91,93 % przychodéw ze
sprzedazy.

Zarzad Jednostki Dominujgcej szacuje wartosé
zobowigzania do wykonania $wiadczen z tytutu
korzystania przez uzytkownikéw z trwatych
wirtualnych doébr w okresie korzystania z gry
oraz z tytutu nierozliczonej waluty wirtualnej, za
ktorg mozna naby¢ m.in. trwate wirtualne dobra.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku zobowigzania z
tytutu umow z klientami wynosity 78.320 tys. zt.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 15 ,,Przychody z
umow z klientami” przychody sg ujmowane w
momencie spetnienia lub w trakcie spetniania
zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub
ustugi. Przekazanie dobra lub ustugi nastepuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym

dobrem lub ustuga.

Zagadnienie zostato uznane za kluczowg sprawe

badania z wuwagi na istotnos¢ kwot oraz
znaczace osady i szacunki Zarzadu dotyczace
momentu okresu

oraz rozpoznawania

przychodow.

Odhniesienie do ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia dotyczgce przychoddw ze sprzedazy
zostaty zaprezentowane w nocie 1 ,Przychody
ze sprzedazy” zawartej w Dodatkowych notach i
objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zasady rozpoznawania przychoddéw z tytutu
udostepniania wirtualnych débr zostaty opisane
w czesci ,Podstawa sporzadzenia i polityka
rachunkowosci” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego” w punkcie 3. ,,Opis

e wykonanie procedur analitycznych
dotyczacych trenddw przychodow,

e przeprowadzenie testéw szczegdtowych
wybranych transakcji sprzedazy,

e analize oraz ocene zatozen i metodologii
przyjetych przez Zarzad Jednostki
Dominujacej do oszacowania zobowigzania z
tytutu umow z klientami,

o weryfikacje proby transakcji z przetomu
grudzien 2025 / styczen 2026 i niezaleznej
oceny poprawnosci ujecia przychodéw do
dokumentéw zrédtowych dla transakgcji,

sald

wybranej prébie kontrahentéw na dzien

e potwierdzenia naleznosci na

bilansowy,

e analize transakcji nietypowych i

dokonanych korekt przychodéw po dniu
bilansowym,

e ocene adekwatnosci ujawnien dotyczacych
przychodéw w swietle wymogdéw MSSF 15.

Przeprowadzone testy wiarygodnosci w
potaczeniu z oceng S$rodowiska kontroli
wewnetrznej dostarczyly nam wystarczajacych
i odpowiednich dowoddéw badania niezbednych
do zaadresowania opisanego ryzyka
zwigzanego z ujeciem przychodow.
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przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” w
podpunktach  3.2. ,Przychody i koszty
dziatalnosci operacyjnej” i 3.16. ,Istotne
wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach”.

Utrata wartosci osrodkéw wyp

racowujacych srodki pieniezne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2025 roku
Spoétka zaprezentowata:

e wartos¢ firmy w kwocie 106.836 tys. zt,

e inwestycje w jednostki stowarzyszone w

kwocie 12.681 tys. zt,
stanowigce facznie okoto 29 % sumy bilansowej.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci aktywéw”,
Zarzad Jednostki Dominujgcej poddat wartosc
firmy obowigzkowemu testowi

na utrate

wartosci. Dodatkowo przeprowadzit analize

przestanek utraty wartosci inwestycji w
jednostki stowarzyszone wycenianych metodg

praw wtasnosci.

Zagadnienie zostato uznane za kluczowg sprawe
badania z uwagi na wartos$¢ tych aktywow, jak
rowniez ztozonos¢ zatozen i szacunkéw w
przeprowadzanych testach na utrate wartosci
tych aktywéw na dzieri 31 grudnia 2025 roku.

Odhniesienie do ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia dotyczace przestanek utraty wartosci
oraz przeprowadzonych testéw na

wartosci  jednostek stowarzyszonych

utrate

oraz
wartosci firmy zostaly ujete odpowiednio w
notach 10 ,Wartos¢ firmy” oraz 11 ,Pozostate
aktywa finansowe”, a takze w punkcie 3., Opis
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci”, w

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

zrozumienie i procesow
dotyczacych

wartosci,

analize
funkcjonujgcych w  Grupie,
analizy  przestanek  utraty
identyfikacji osrodkow
przeptywy
wartosci

generujgcych

pieniezne, ktdrych utrata

dotyczy oraz przeprowadzania
testéw na utrate wartosci,

analize przyjetych prognoz finansowych
poprzez pordwnanie kluczowych zatozen
lezacych u podstaw przeprowadzonego
testu, do dotychczasowych
przychodéw, kosztéw, osigganej marzy i
przeptywéw pienieznych, w tym ocene

strumieni

realizacji prognoz historycznych,

e sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej
modelu  zdyskontowanych  przeptywéw
pienieznych i uzgodnienie Zrddtowych

danych do budzetu operacyjnego przyjetego
przez Zarzad Jednostki Dominujacej,

e analize wrazliwosci wynikow testu na
zmiane kluczowych parametréw,
e ocene przyjetego poziomu

Sredniowazonego kosztu kapitatu,
ocene adekwatnosci ujawnied w zakresie
testu na utrate wartosci.

Przeprowadzone testy wiarygodnosci w
potaczeniu z oceng S$rodowiska kontroli
wewnetrznej dostarczyly nam wystarczajacych
i odpowiednich dowoddéw badania niezbednych

do zaadresowania opisanego ryzyka
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podpunkcie 3.16. ,Istotne wartosci oparte na | zwigzanego z utratg wartosci osrodkow
profesjonalnym osadzie i szacunkach”. wypracowujacych srodki pienigzne.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 22023 r. poz. 120 z péZn. zm.— ,Ustawa
o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwadé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwo$é zdolnosé Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwad,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Inne informacje

Na Inne informacje sktada sie Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r. (,,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong czescig spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.
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Nie mamy nic do przekazania odnosnie do Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zroéwnowazonego
rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowany sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy
Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskalisSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorczg Jednostki
dominujacej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

e zostato sporzadzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
71 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2025 r. poz. 755 — ,Rozporzadzenie
o informacjach biezgcych”);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Oswiadczenie na temat Sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzqdzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, z wymogami rozporzgdzenia
o standardach technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania.
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W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani do
przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos$é¢ w celu wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 r.,,
sporzgdzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o nazwie
tensquaregames-2025-12-31-1-pl (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”),
zostato oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr
2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L 143 z 29.05.2019, str. 1,
z pozn. zm. — ,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad Jednostki
dominujacej w celu spetnienia wymogdéw dotyczacych oznakowania oraz wymogdéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg okreslone
w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos$¢ oznakowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych
regulacjach stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos$¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich
znacznikdw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowej, obejmujgcego réwniez sporzgdzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.
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Ustuge wykonalismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 1975/32a/2021 z dnia
17 grudnia 2021 r. ("KSUA 3001PL") oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) — ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3436/52e/2019
z dnia 8 kwietnia 2019 r.,, z pdzn. zm. (,,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF
zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcenn spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego
ryzyka, bieglty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktdre majg zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

e uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania znacznikdw XBRL i zapewniania
zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie mechanizméw systemu kontroli
wewnetrznej zwigzanych z tym procesem;

e uzgodnienie oznakowanych na wybranej prébie informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

® przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardéw
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,
ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
formacie ESEF znacznikami XBRL;

® oceng, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty
odpowiednio zastosowane oraz czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy
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w podstawowe] taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementéw;
e ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowe;j
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.
Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajgc ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdéw niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie etyki. Kodeks etyki oparty jest na podstawowych
zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogéw
niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci wprowadzone uchwatg Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. Krajowy Standard Kontroli
Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 — ,Zarzadzanie
jakoscig dla firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ustug atestacyjnych lub pokrewnych” wymaga, aby firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta
i stosowata system zarzgdzania jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzqdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdarn finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy s zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie Swiadczyli$my ustug niebedgcych badaniem, ktdre sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie zostaty
wymienione w nocie 28 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.
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Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 20 marca 2024 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Agata Dominas.

Nr ewidencyjny 14027

dziatajgcy w  imieniu  UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886, w imieniu ktérej
kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 23.03.2026 .
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